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综合中新社、澎湃新闻报道，
紫金矿业旗下紫金黄金国际有限
公司 9月 30日在香港联交所主板
上市。这是全球黄金开采行业规
模最大的 IPO（首次公开募股），也
是中国矿业企业规模最大的境外
IPO。

据介绍，在未行使超额配股权
的情况下，紫金黄金国际此次 IPO
共发行股份 3.49亿股，每股发行价

71.59港元，募资约 250亿港元，由
此计算，紫金黄金国际上市时市值
为 1879亿港元。若后续悉数行使
超额配股权，最终发售股数将达约
4.01亿股，募资或达约287亿港元。

作为紫金矿业境外黄金资产
的专属平台，紫金黄金国际聚焦高
潜力黄金矿山及价值被低估的低
品位、难选冶黄金矿山，在中亚、南
美、非洲、大洋洲等全球核心成矿

带布局了 8座金矿。招股公告披
露，紫金黄金国际此次募资主要用
于现有矿山的升级及建设、探矿增
储 以 及 支 付 收 购 哈 萨 克 斯 坦
Raygorodok金矿相关款项。

据招股书披露，紫金黄金国际
2024年黄金产量 1.3百万盎司（约
40.4吨），位居全球第11位；营业收
入 29.9 亿美元，黄金收入占比达
94.9%。2024年公司净资产收益率

（ROE）21.4%。2022年至 2024年，
矿产金产量复合年增长率 21.4%，
在全球前十五大黄金开采公司中
位列第一；2022年至 2024年归母
净利润复合年增长率达61.9%。

紫金矿业董事长陈景河表示，
紫金矿业把海外黄金板块分拆在
香港上市，具有重大战略意义。香
港作为国际金融中心，拥有成熟的
资本市场机制与全球化投资者基

础。黄金兼具金融和商品属性，紫
金黄金国际具备持续高成长性，登
陆港股后将加速打造具有全球竞
争力的世界一流黄金企业。

紫金黄金国际上市当日开盘
即高开，截至收盘较发行价上涨
68.46%，报 120.6 港元，总市值达
3164.53亿港元。

美国联邦政府正式“关门”。
由于美国会参议院 9月 30日

先后否决两党拨款法案，当地时间
10月 1日 0时 1分，美国联邦政府
近 7年以来再次关门，数十万联邦
雇员不得不面临强制休假或被裁
员，众多联邦部门的服务也“停
摆”。

当地时间30日晚，白宫管理和
预算办公室（OMB）主任沃特发布
备忘录，指示各政府机构开始执行
其“有序停摆”的预案。不受影响
的部门包括军方、联邦调查局和国
土安全部等执法部门、联邦航空管
理局和邮政局等。

美国联邦政府运转资金本应
来自年度预算拨款。国会两党通
常应在 10月 1日新财年开始前通
过新的年度拨款法案。但由于近
年来两党争斗激烈，往往无法及时
达成一致，国会便试图通过临时拨
款法案暂时维持联邦政府运转。

过去一年中，美国联邦政府多次面
临“停摆”危机，国会在 2024年 12
月和 2025年 3月均在联邦政府资
金耗尽数小时前才通过短期支出
法案。

相关机构开始执行“有序停
摆”预案

当地时间9月30日，美参议院
先后否决两党拨款法案，白宫随后
正式宣布政府即将“关门”。

当地时间30日晚，白宫管理和
预算办公室（OMB）主任沃特发布
备忘录，指示各政府机构开始执行
其“有序停摆”的预案。

沃特在美国政府资金将于午
夜到期前仅剩数小时时致信各机
构负责人，沃特在备忘录中写道：

“受影响的机构现在应执行其有序
停摆计划。”许多政府机构已经公
布了应对停摆的应急方案，这将导
致数千联邦员工被迫休假，并可能
影响某些政府福利的发放。

沃特在备忘录中写道：“目前
尚不清楚民主党将维持其无法实
现的立场多久，因此停摆的持续时
间难以预测。”他继续表示：“无论
如何，员工应按原定工作时间到
岗，开展有序停摆相关工作。我们
将发布另一份备忘录，指示在总统
签署提供拨款的法案后，政府职能
应恢复运作。”

参议院共和党人 10月 1日将
再就临时拨款法案投票

参议院共和党人决定 10月 1
日再次就共和党的临时拨款法案
以及民主党提案进行程序性投
票。根据已安排的投票日程，参议
院此次会期可持续至10月3日或4
日（10月 2日休会）；众议院本周则
不举行会议。

参议院共和党领袖图恩希望
10月1日能再有5名民主党参议员
支持共和党提案，但他否定了为争
取更多民主党票数而修改法案内
容。

美联邦政府“关门”将造成什
么影响？

在美国，虽然政府关门不是什
么新鲜戏码，但今年的关门风险不
同往年，幕后逻辑更为复杂。

一旦美国联邦政府“关门”，大
约 80万名联邦雇员会被迫无薪休
假，承包商账单无法及时支付。多
地博物馆、国家公园和纪念碑等可
能关闭或缩短开放时间。美国务院
领事馆和移民局的部分窗口将放慢
工作甚至关闭，护照、绿卡、签证等
证件办理时间被拉长。虽然社会保
障金等强制性支出仍会发放，但相
关人工服务将可能陷入停滞。

对于低收入家庭，打击会更快

到来。数百万孕妇和儿童的食品
券将受影响，住房援助和能源补贴
也会因资金断档而延迟，联邦政府
对学前教育和学校午餐的支持可
能被迫由地方政府垫付，州县财政
压力骤增。

此外，交通、旅行、医疗、公共
卫生等都将受到影响。人手短缺
不仅会导致航班延误、排队频繁，
并且新航线审批、飞行员培训和执
照发放也会停止；此外，疾控中心、
食品药品监督管理局的日常统计
更新、药品审批速度等也会放慢，
政府医疗保险等机构的电话客服、
案件上诉等服务将难以获取。

更广泛的经济代价也不可忽
视。分析普遍认为，政府关门可能
让美国经济每周损失约70亿美元，
联邦雇员薪资延迟发放会影响消
费支出，市场对政策不确定性的焦
虑会加剧波动。如果“停摆”久拖
并与债务上限、财政赤字等议题交
织，还可能导致美国政府借贷成本
增加。

对资本市场的影响
对于资本市场来说，美国政府

停摆迫在眉睫的影响即是导致非
农就业数据发布推迟，可能会导致
美联储 10月份降息计划推迟。按
照原计划，9月非农就业报告将于
本周五上午8:30发布。

美国劳工统计局（BLS）周一（9
月 29日）发布政府“停摆”应急预
案：一旦拨款中断，统计局将全面

“停摆”并停止数据采集，所有计划
中的数据（如月度非农就业报告）
都不会发布。部门整体预计用半
天完成关门程序，但与系统备份相
关的任务可能需要长达三天。

美国芝加哥联邦储备银行行
长奥斯坦·古尔斯比当地时间 9月
30日表示，政府停摆对经济的影响
取决于停摆的范围和持续时间。
据路透社报道，古尔斯比称，从历
史上看，大多数政府停摆持续时间
都不长，其影响也有限。

值得注意的是，近日，在美国
联邦政府可能陷入停摆的阴影下，
投资者对美联储货币政策路径的
不确定性日益加深，纷纷涌入贵金
属寻求避险，推动现货黄金价格不
断刷新历史最高纪录，现货白银亦
持续走高。截至发稿，敦伦金现报
3860.4美元/盎司，COMEX黄金报
3891美元/盎司；伦敦银现报47.054
美元/盎司，COMEX白银报 47.345
美元/盎司。

美政府曾多次“关门” 上次
也是特朗普任内

20世纪 70年代以来，美国联
邦政府因共和、民主两党政策分歧
导致拨款中断而“停摆”已有 20多
次。上一次也是最长的一次“停
摆”发生在 2018年年底至 2019年
年初，特朗普第一任期内，民主党
反对特朗普提出的美墨边境墙项
目拨款，两党在移民问题上争斗不
休，导致政府关门35天。当时大约
四分之一的联邦政府机构“关门”
持续五周，殃及 80多万名政府雇
员，经济损失估计超过100亿美元。

在美国民众舆论方面，多项民
调显示，大多数美国人认为政府

“关门”是一种不负责任的政治行
为，反感用权力僵持来操弄公共机
构。对于一次次的政府“关门”危
机，美国民众也开始显现疲态。

美国联邦政府“关门” 有何影响？

特朗普盯上锂矿巨头。
美东时间周二（9月 30日），美

国能源部长克里斯·赖特（Chris
Wright）表示，美国政府将持有加拿
大 矿 业 巨 头 美 洲 锂 业（Lithium
Americas）少量股份。受该消息刺
激，美洲锂业股价在美股盘后交易
中一度暴涨超40%。

据悉，美洲锂业公司正在美国
内华达州开展一个大型锂矿开发
项目Thacker Pass，该锂矿是美国
已知最大锂矿床之一，该项目的第
一阶段预计将于 2027年底投入运
营。目前美国锂产量较低，而该项
目将成为美国最主要的锂资源来
源。

值得一提的是，赣锋锂业曾为
美洲锂业第一大股东。Wind显示，
2017年，赣锋锂业全资子公司香港
赣锋国际有限公司（简称赣锋国
际）以每股0.85加元的价格认购美
洲锂业公司7500万股新增股份，持
有美洲锂业公司 19.9%股权，成为
美洲锂业公司第一大股东。截至
今年4月15日，赣锋锂业为美洲锂
业第三大股东。

暴涨超40%
美东时间9月30日，美国能源

部长克里斯·赖特表示，美国政府
同意收购美洲锂业的股份，这将助
力 美 洲 锂 业 在 内 华 达 推 进 其
Thacker Pass锂矿项目。

赖特在接受媒体采访时说，美
国政府将持有美洲锂业公司 5%的
股份，并持有其在美国最大锂矿床
相关矿业项目 Thacker Pass 5%
的股权。

消息传出后，美洲锂业股价在
美股盘后交易中一度暴涨超 40%，
随后涨幅收窄至 34.68%。美洲锂
业的股价今年以来已累计上涨
92%。

赖特说：“把这座矿建起来，符
合美国的最佳利益。我们将看到
一个巨大的新锂资源投产。在未
来几年里，它将取代大量进口锂。”

美媒分析称，美洲锂业位于内
华达的 Thacker Pass项目有望成
为美国国内重要的锂来源，而目前
美国本土仅生产少量这种电池金
属。

本周，美洲锂业在媒体报道政
府考虑入股后表示，该公司与合资
伙伴通用汽车公司一直在与能源
部讨论获得 23亿美元联邦贷款的
条件。

据此前消息，在美洲锂业和通
用汽车要求美国能源部重组融资、
因为他们无法满足初始条件之后，
美国政府官员寻求修改贷款条款，
包括要求增加外部股权以保护纳
税人。早前的讨论还包括推动能
源部要求通用汽车签署具有约束
力的包销协议以购买项目产量，通
用汽车持有该矿25%的股权。

由拜登政府在 2024年 10月最
终敲定的能源部贷款，将帮助为一
家碳酸锂加工厂的建设提供资金，
该厂位于内华达的 Thacker Pass
矿山旁边。美媒报道称，这是美国
在生产用于电动车电池、太阳能板
和风力涡轮机所需金属方面最具
前景的机会之一。

美国能源部在一份声明中表
示，一旦全面投运，该设施预计每
年可生产约 40000吨电池级碳酸
锂，用于锂离子电池，足够为多达
80万辆电动汽车供电。

美国政府大动作
据美媒报道，这将是特朗普政

府 继 近 期 入 股 英 特 尔 、MP
Materials之后对私营部门的最新一
笔投资，寻求推动被视为对美国国
家安全至关重要的行业。这也凸

显了锂在美国政策中的重要性。
回顾此前，今年7月，美国国防

部 宣 布 对 稀 土 材 料 公 司 MP
Materials Corp.进行 4亿美元的股
权投资，为一家生产稀土磁铁的大
型新工厂提供资金。

Thacker Pass锂矿项目，被视
为构建美国国内锂供应链的关键
一环，符合美国政府长期推动提高
美国锂产量的战略。

美洲锂业公司官网指出，
Thacker Pass拥有全球已知规模
最大的已探明锂资源和储量，这些
资源支撑着美国内华达州北部锂
矿区的开发。

据美媒报道，该矿场位于内华
达州与俄勒冈州边界以南约 25英
里（40公里）处，目前已建设近一
年，共有 600多名承包商在该矿场
工作。

值得注意的是，赣锋锂业与美
洲锂业公司关系密切。

赣锋锂业 2010 年 8 月上市，
2013 年在全球开启锂资源收购。
2017年，赣锋锂业通过赣锋国际间
接持有美洲锂业公司 19.9%的股
权，成为美洲锂业公司第一大股
东，享有美洲锂业公司 80%的包销

权。
2018年 10月底，赣锋国际投

资设立全资子公司荷兰赣锋收购
阿根廷Minera Exar公司 37.5%股
权。MineraExar公司剩余 62.5%的
股 权 由 美 洲 锂 业 公 司 持 有 。
Minera Exar 公司旗下 Cauchari-
Olaroz锂盐湖拥有丰富的锂资源储
备。据了解，Cauchari-Olaroz锂盐
湖项目预计下半年可达成全年生
产目标。

2025年上半年，赣锋锂业称，
基于战略调整，处置了部分对美洲
锂业公司的长期股权投资。因持
股比例下降，公司对剩余股权丧失
重大影响，故将其从长期股权投资
（权益法）重分类为交易性金融资
产。美洲锂业公司 2024财年报告
显示，赣锋锂业对其持股已经下降
至6.86%。

截至2024年末，赣锋锂业在全
球范围内布局了多处锂资源项目，
包括澳大利亚Mount Marion锂辉
石项目、阿根廷Cauchari-Olaroz锂
盐湖项目和马里Goulamina锂辉石
项目等，资源量总计超过3381万吨
LCE。

美国政府大动作 特朗普盯上锂矿巨头

紫金黄金国际在港上市 为全球黄金开采行业规模最大 IPO


