
美联储将基准利率维持在
4.25%-4.50%不变，连续第四次会
议按兵不动，符合市场预期。

美联储维持基准利率不变 预
测美国经济滞胀压力加剧

由于市场普遍预期央行本周
不会采取行动，联邦公开市场委员
会将基准借贷利率目标区间维持
在 4.25%-4.5%不变，自去年 12月
以来一直保持在这一水平。

除利率决议外，委员会通过备
受关注的“加息路径点阵图”表明，
到 2025 年底前仍有两次降息可
能。但该委员会同时削减了对
2026年和 2027年各一次的降息预
期，使得未来预期降息总次数降至
四次（累计降幅1个百分点）。

会议参与者的经济预测显示
滞胀压力加剧，预计2024年国内生
产总值增速仅为1.4%，通胀率将达
3%。相较3月预测，本次GDP增速
下调 0.3个百分点，个人消费支出
价格指数同比上调同等幅度。剔
除食品和能源价格的核心 PCE预
计为 3.1%，同样上调 0.3 个百分
点。失业率预期微调至 4.5%，较 3
月预测上升 0.1个百分点，比当前
水平高0.3个百分点。

美联储主席鲍威尔在随后召
开的新闻发布会上表示，在考虑调
整货币政策之前，美联储需要进一
步了解当前形势。

他表示，鉴于贸易、财政和监
管政策的持续变化，美联储需要更
多时间评估其对经济的影响。鲍
威尔指出：“今年关税上升可能会
推高物价，并对经济活动构成压
力。”如果美联储陷入所谓两难境
地，即实现充分就业和价格稳定这

两大目标之间出现矛盾，那么就需
要权衡每个目标偏离理想水平的
程度，以及实现目标所需的时间。

不过特朗普对美联储的抨击
并未减弱。

美联储对经济前景的表述较5
月会议有变化。本次声明中：美联
储删去了近几个月失业率稳定在
低位的表述，措辞大体一致，仅有
微小变化，称“失业率维持在低
位”；美联储将“经济前景的不确定
性进一步增加”修改为“不确定性
有所下降，但仍处于较高水平”；美
联储删除了“认为高失业和高通胀
的风险都有所上升”的表述。

此外，6月会议上，明尼阿波利
斯联储主席卡什卡利没有再以替
补成员身份在本次会议中投票，堪
萨斯联储主席施密德出席会议并
投票。所有投票者都赞成本次货
币政策决议。

鲍威尔发布会：美联储处于观
望利率的有利位置 关税将推高价
格 经济前景仍不确定

在随后举行的发布会上，美联
储主席杰罗姆·鲍威尔表示，在考
虑调整货币政策之前，美联储需要
进一步了解当前形势。他表示，鉴
于贸易、财政和监管政策的持续变
化，美联储需要更多时间评估其对
经济的影响。

鲍威尔指出：“今年关税上升
可能会推高物价，并对经济活动构
成压力。”如果美联储陷入所谓两
难境地，即实现充分就业和价格稳
定这两大目标之间出现矛盾，那么
就需要权衡每个目标偏离理想水
平的程度，以及实现目标所需的时
间。

但他也表示，目前来看，关税
的总体影响有多大、会持续多久、
什么时候完全体现出来，都非常不
确定，今年夏天将对关税的影响有
更多了解，这将影响美联储的政策
思考。

政策制定者“处于有利位置，
可以观望”再进一步调整利率。他
还称，“我们开始看到”关税对通胀
产生的“一些影响”。

以下为鲍威尔发布会要点

一、利率/货币政策方面：没有
人对利率路径抱有很强的信心

鲍威尔表示，当前的政策立场
做好灵活应对准备。美联储认为
维持当前利率水平是适当的，但终
有一天美联储可能会达到一个适
合降息的位置。“当前，我们处于有
利位置，可以在考虑调整政策前等
待更多关于经济可能走向的信
息，”鲍威尔在会后新闻发布会上
称。

关税预期的上升使美联储对
持续降息持更为谨慎的态度。当
前的货币政策已略微收紧，仍适度
具有限制性。美联储货币政策必
须具有前瞻性，加息并非基本预
期。

此外鲍威尔表示，由于宏观经
济环境仍存在极高风险，对“点阵
图”的解读应持保留态度。鲍威尔
说：“我认为，大家现在是在不确定
性极高的时期展望未来，并写下自
己认为最可能的情况。没有人对
这些利率路径抱有很强的信心，而
且所有人都会认同，这些路径全都
取决于数据。”该预测反映了 19 位
成员各自对利率的预期，显示预计
今年将降息两次。

二、通胀方面
鲍威尔表示，通胀水平一直略

高于 2%。预计 5月份总体 PCE上
涨 2.3%，核心指数上涨 2.6%。通
胀数据温和部分源于房地产市场
降温。美联储预期未来几个月内
通胀将会显著上升。与 2024年 9
月降息时相比，今年的通胀预期更
高。

三、美国经济：未看到经济走
弱的迹象

鲍威尔表示，在框架审查之
后，将考虑加强经济预测摘要。经
济不确定性有所减弱，但仍然处于

较高水平。经济前景的不确定性
在 4月份达到峰值，目前已减弱。
经济似乎正以1.5%至2%的速度增
长，目前处于稳健状态，净出口的
异常波动使GDP衡量变得更加复
杂。

在谈及劳动力市场持续强劲
时，鲍威尔补充道，他近期未发现
美国经济将走弱的迹象。“过去三
年来，美国经济一次次颠覆了各种
关于其将走弱的预测，这令人瞩目
…… 人们屡次认为经济会疲软，但
最终并未出现。我们目前看不到
经济走弱的迹象。”他说道。

四、金融市场
鲍威尔表示，框架审查将在今

年夏末完成，届时将考虑是否对沟
通策略进行调整。

五、关税方面：关税对通胀的
影响仍在显现 最终将以某种形式
转嫁给消费者

鲍威尔指出，近期通胀预期有
所上升，关税是主要推动因素。特
朗普征收的关税有可能引发一次
性物价上涨（美联储可能对此忽略
不计），也可能对通胀造成更持久
的冲击。

今年的关税增加可能会对经
济活动产生压力，并推升通胀。关
税对通胀的影响可能会更为持
久。关税效应已开始显现，预计还
会进一步增强，美国经济尚未完全
感受到关税对消费者价格的影
响。正在实时调整对关税水平的
最新预估，将在夏季进一步了解关
税情况。

鲍威尔还表示，关税最终将以
某种形式转嫁给消费者。

六、其他方面
住房形势是一个长期存在的

问题：美联储主席鲍威尔表示，住
房形势是一个长期存在的问题。
或许可以看到劳动力市场正在逐
步并持续降温，但目前尚无令人担
忧的迹象；美联储在住房方面能做
的最好事情就是恢复价格稳定。

美联储主席鲍威尔暂时没有
考虑自己主席任期结束后的未来
安排，并且拒绝直接回答有关特朗
普侮辱性言论的问题。

美联储正在实施买断计划：美
联储主席鲍威尔表示，美联储正在
实施买断计划，裁员不会影响其关
键任务，裁员时将进行充分规划，

实际上正在消除过去十年的员工
增长；正在对内部人员进行细致审
查，预计将发现约 10%的员工可以
从事其他岗位。

裁员：我们是公共资源的审慎
管理者，有时候需要展现出这一
点。正在对内部人员进行细致审
查，预计将发现约 10%的员工可以
从事其他岗位。（美联储）裁员不会
影响其关键任务，裁员时将进行充
分规划。

人工智能可能既会取代部分
岗位：美联储主席鲍威尔表示，人
工智能可能既会取代部分岗位，也
会创造新的就业机会，人工智能具
有变革性的潜力，很难判断人工智
能对劳动力市场的影响。

市场反应

美股周三涨跌不一 美联储预
测滞胀压力加剧

北京时间 5月 8日凌晨，美股
周三收高。美联储连续第三次会
议维持利率不变。鲍威尔称关税
影响到目前为止比预期的要大得
多，重申在利率问题上等得起。市
场关注经贸会谈的消息。

道 指 涨 284.97 点 ，涨 幅 为
0.70% ，报 41113.97 点 ；纳 指 涨
48.50 点 ，涨 幅 为 0.27% ，报
17738.16点；标普 500指数涨 24.37
点，涨幅为0.43%，报5631.28点。

纽约期金跌约0.7%，回测3380
美元

周三（6月 18日）纽约尾盘，现
货黄金下跌 0.61%，报 3367.43 美
元/盎司，北京时间 12：46 微涨至
3400.02美元刷新日高，02：00美联
储利率决议声明发布后回升至
3395美元上方，随后急剧下挫，美
股收盘之后不久跌至 3362.62美元
刷新日低。COMEX黄金跌0.67%，
报3383.90美元/盎司。费城金银指
数收跌0.72%，报207.32点。

国际油价周三小幅上扬
纽约商品交易所7月交割的西

得克萨斯中质原油（WTI）合约上涨
0.30美元，涨幅为 0.4%，收于每桶
74.84 美元。周二该合约上涨约
4.3%。

欧洲洲际交易所8月交割的布
伦特原油合约上涨0.25美元，涨幅
为0.25%，收于每桶76.70美元。周
二该合约上涨4.4%。
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