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引言
今天是2025年3月13日，下午

两点半，中融国际信托有限公司诉
金平植云铜业有限公司案外人执
行异议之诉纠纷案将在云南省红
河哈尼族彝族自治州中级人民法
院第二法庭开庭审理。该案是中
植系248家关联企业合并破产清算
的关键环节，涉及对金平植云铜业
资产权属的争议，其结果将直接影
响破产清算中可分配资产规模及
债权人兑付比例。中植系案件是
中国近年来规模最大、影响最深远
的金融风险处置案件，对规范金融
市场秩序、保障投资者权益具有里
程碑意义。也许该案尘埃尚未落
定，但已经载入中国司法史册……

一、案情悬疑：一场精心设计
的金融“魔术”

暴雷前夜的诡异信号
2023年 5月，三亚某五星级酒

店的深夜闭门会议上，中植系12名
核心高管签署了一份“无纸质记
录”的紧急决议。一周内，多名高
管亲属密集离境，董事局主席高某
某的私人飞机轨迹显示其曾短暂
降落日本箱根——这里正是中植
系海外资产的核心地之一。与此
同时，中融信托通过“伪金交所”发
行 的 定 融 产 品 募 资 速 度 骤 增
200%，资金流水显示 42亿元流入
一家注册于城中村便利店的空壳
公司“奥威矿产”，而所谓的底层资
产“云南铜矿”卫星影像显示早已
荒废多年。

这一异常信号背后，是资本游
戏的终极失控。2023年 7月，中植
系旗下四大财富公司代销的定融
产品全面停兑，涉及15万高净值投
资者，单笔投资金额最高超过50亿
元，债务违约规模达2300亿元。至
2024年 1月，北京市第一中级人民
法院受理中植集团破产清算申请，
其负债本息规模达 4200亿至 4600
亿元，资不抵债超2000亿元。

双重面孔下的资本游戏
中植系表面控股中融信托、参

股 30余家上市公司，年报宣称“风
险可控”；暗地里，80%资金用于

“借新还旧”，虚构的海南养老社区
工地杂草丛生，预售合同中的温泉
疗养中心实为未开发滩涂。更耐
人寻味的是，北京市金融管理局曾
收到 12次风险预警，却仅以“约谈
整改”应对。某央企股东在暴雷前
3个月悄然退出董事会，拒绝回应
关联交易细节。

这种“合法外衣”下的操作，实
为庞氏骗局的升级版。中植系通
过地方伪金交所备案定融产品，承
诺年化收益率 8%-12%，吸引高净
值投资者，但资金实际流向中植系
关联的房地产、矿产等高风险项目，
甚至通过多层股权嵌套完成自融。

消失的主谋与破碎的真相
2021年 12月 18日，中植系万

亿帝国掌门人解直锟的离世如同
一场精心编排的悬疑剧：官方讣告
宣称其因“心脏病突发抢救无效”
猝逝，但蹊跷之处随即浮现——坊
间疯传其真实死因是深夜上吊自
杀，甚至有人称警方曾介入验尸却
未公布结论。更令人脊背发凉的
是，这场死亡恰好发生在中植系被
曝出8000亿债务黑洞前夕，而妻子
毛阿敏对遗产继承的缄默、警方验
尸记录的讳莫如深，以及中植系在
他死后仍以“解直锟名义”继续募
资的诡异操作，仿佛无数条暗线交
织成网，将真相死死缠入深渊……

当视角转向投资用户时会发
现，23万投资者中，37%为 60岁以
上老人，一名北京退休教授投入毕
生积蓄 500万元后突发心梗离世，
遗书仅留一句：“我对不起孙子留
学基金”。而另一名浙江企业家通
过中植系向境外转移17亿元，却以

“证人”身份逃避追责。

二、法律分析：刑民交叉的困
局与系统性失守

罪与罚的边界：非吸罪还是集
资诈骗罪？

中植系通过地方金交所备案
定融产品，形式上符合《防范和处

置非法集资条例》对“权益类交易”
的定义，但实质采用资金池运作，
违反《私募投资基金监督管理暂行
办法》第 15条“不得公开募集”规
定，构成非法吸收公众存款罪。然
而，资金流向揭示更复杂的犯罪意
图：高某某通过离岸公司转移 900
亿元至开曼群岛购买豪宅与银行
股权，符合集资诈骗罪“非法占有
目的”要件。但司法实践中，证明
主观意图的连续性极为困难，检方
最终以非吸罪起诉，量刑基准远低
于集资诈骗罪。

这一罪名选择引发巨大争
议。若以集资诈骗罪定罪，主犯可
能面临无期徒刑，但需证明“非法
占有目的”从募资初期持续至案
发。而中植系早期部分资金确用
于真实项目，后期才转向“借新还
旧”，导致证据链断裂。

民事赔偿的“不可能三角”
1.代销机构责任：参考 (2023)

京 74民终 1234号湘财证券案，法
院可能认定代销方未履行适当性
义务（如向 70岁老人销售R5级产
品），需承担 20-50%补充赔偿责
任。

2.退赃困局：朝阳警方要求涉
案员工退缴违法所得，但基层理财
顾问抗辩“不知情”。山东创道公
司案例显示，法院认定员工工资来
源于非法集资资金，无论是否知情
均需退缴。一名恒天财富前理财
顾问需退缴 560万元，行政岗员工
因“挂单”也被追责。

3.破产清偿顺位：根据《企业破
产法》第113条，金融机构债权人优
先受偿，个人投资者要求“生存权
优位”突破法定顺序，但缺乏法律
依据。中植系资产多为债权与股
权，实际回收率恐不足30%。

监管失效的深层裂痕
1.伪金交所的监管套利：定融

产品通过跨省备案规避属地监管，
暴露《证券法》与地方条例的权限
冲突。例如河北金交所产品销往
上海，两地监管均称“无管辖权”。

2.穿透式监管失灵：中植系通

过数家控股企业及票据过桥交易
规避追踪，监管科技难以及时捕捉
多层嵌套资金流。

3.权责错配：信托、财富管理、
私募分属银保监会、证监会、地方
金融局监管，《金融稳定法》统筹机
制未落地，形成“三不管”地带。

三、社会隐喻：贪婪、制度与人
性的三重奏

中植系案件不仅是金融犯罪，
更是一场关于人性与制度的现代
寓言。高管们用“伪合规”外衣掩
盖庞氏骗局，监管者在“维稳”与

“执法”间摇摆，而普通员工与投资
者在信息迷雾中沦为牺牲品。一
名维权者在社交平台写道：“我们
不是输给骗子，是输给一整套穿着
西装的掠夺系统。”

此案暴露出中国金融法治的
深层矛盾：

创新与监管的博弈：中植系利
用金融工具创新规避监管，而《防
范和处置非法集资条例》的“打早
打小”原则在实操中沦为形式。

效率与公平的撕裂：为追求资
本扩张效率，监管默许灰色地带存
在，最终以15万投资者的血本无归
为代价。

个体贪婪与系统性纵容的共
谋：从年薪近亿的高管到基层理财
顾问，全员陷入“业绩至上”的疯
狂，而监管的12次预警未能触发实
质性干预。

终章：黑洞启示录——当金钱
吞噬秩序之后

中植系的崩塌，如同一面棱镜，
折射出中国金融体系的复杂光谱：

1.制度的滞后性
《防范和处置非法集资条例》

虽明确“损失自担”，但未解决“为
何监管未能阻止损失发生”的核心
问题。中植系通过数家关联企业
完成资金腾挪，暴露现行监管框架
对集团化犯罪的无力。

2.人性的异化
从创始人解直锟“实业+金融”

的野心，到公司中层为提成推销虚
假项目，整个链条中无人无辜。一
名退缴560万元的员工哭诉：“我们
只是齿轮，但齿轮转动时也在碾碎
别人的人生。”

3.信任的重建之难
案件发生后，监管部门虽加速

整顿伪金交所，但投资者信心已遭
重创。一名老人站在破产清算现
场喃喃自语：“我把棺材本交给他
们，因为相信那身西装和玻璃大
楼，现在才知道，那只是戏服和布
景。”

4.不仅是追责，更是重构
监管范式变革：从“形式合规”

转向“实质穿透”，利用区块链技术
追踪资金流向，建立跨部门风险预
警联盟。

司法救济创新：探索“刑事退
赔+破产清算”并行程序，设立投资
者赔偿基金，试点金融集体诉讼制
度。

社会契约重塑：当金融创新不
断突破法律边界时，需重新定义

“风险”与“信任”的契约——不是
靠西装与 PPT，而是靠透明度与制
衡。

尾声：在废墟上寻找光
中植系的万亿黑洞，最终化作

司法文书上一串冰冷的数字：49人
被起诉、4200亿债务、15万破碎的
家庭。但比数字更刺痛人心的，是
一个个具体生命的绝望——那位
写下遗书的教授，那名被迫退缴毕
生积蓄的基层员工，那些在维权群
中日夜等待的投资者。

此案留给未来的，不应只是
“加强监管”的公文，而是一场关于
资本伦理的全民反思：当金融脱下

“创新”的外衣，我们是否敢于直面
其贪婪的本质？当法律挥舞刀刃
时，能否同时照亮制度的盲区？

或许正如一位经侦警官的感
慨：“每一起金融大案，都是人性与
制度合谋的悲剧。我们能做的，不
是消灭贪婪，而是让贪婪戴上镣
铐。”

中植系万亿黑洞：消失的金钱、沉默的监管与法律的刀刃


