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输血输血、、输血输血、、输血输血！！微创机器人终于学会了造血微创机器人终于学会了造血？？

2024年，机器人忽然成为了新
的风口，各个赛道的机器人开始甚
嚣尘上。作为在医疗领域布局的
机器人公司，微创机器人最近也受
到了资本市场的热捧，股价在短期
内也暴涨了不少。

不过，作为一家在港股的上市
公司，微创机器人却一直都在靠资
本输血过日子。

造血能力始终很弱

数据显示，微创机器人2022年
和 2023年公司营收分别为 0.22亿
元、1.05亿元。2024年上半年，公
司实现营收0.99亿元，同比增长约
108.5%。与此同时，微创机器人
2022年、2023年的归母净利润分别
为-11.4亿元、-10.12亿元。2024
年上半年，公司亏损明显收窄，归
母净亏损约2.77亿元。

但是微创机器人的现金流也
是越来越紧张，截至2024年上半年
末，微创机器人现金及现金等价物
金额为2.21亿元，计息借款合计超
过4亿元。

于是，微创机器人又开始了借
助资本输血这条路。2024年下半
年以来，微创机器人接连完成两次
配售。7月 5日，公司完成根据一
般授权配售新H股，公司自配售事
项收取的所得款项净额总额约为
1.14亿港元。12月10日，公司以每
股H股 7.85港元完成配售，收取所

得款项净额约2.66亿港元。
除了造血能力比较弱，微创机

器人在成本方面的压力还是挺大
的，这也是导致微创机器人持续亏
损的主要原因。

首先，微创机器人在产品研
发、临床试验及产品注册方面投入
了大量资金。例如，2023年其研发
费用高达5.69亿元，2022年研发费
用 为 3.36 亿 元 ，同 比 增 长
110.16%。这些投入虽然对于公司
的长期发展至关重要，但在短期内
增加了公司的亏损。

其次，市场推广活动也增加了
公司的销售及分销成本。随着公
司核心产品图迈腔镜手术机器人
等多科室应用获批上市，以及骨科
机器人在海外市场的推广，公司的
市场推广费用显著增加。2023年，
微创机器人的销售及分销成本高
达2.38亿元。

最后，员工成本也是公司亏损
的一个重要原因。随着公司规模
的扩大和研发进展与商业布局的
需要，员工数量增加，导致员工成
本上升。这包括以股份为基础的
付款开支增加，以及由于研发进展
与商业布局导致的雇员人数上升
所带来的成本增加。

不过进入到2024年，微创机器
人的造血能力开始陆续变强了。

腔镜手术机器人成微创第一
造血利器

从微创机器人公布的数据来
看，2024年图迈®机器人全球订单
达39台，商业化装机突破30台，全
球累计商业化订单近 60台。据可
查公开数据显示，图迈®机器人年
度订单量、装机量、累计订单量继
续保持国产品牌第一。

图迈机器人能成为微创的第
一造血利器，离不开以下几大优
势。

第一，离不开图迈机器人的技
术实力。微创图迈机器人是国内
首个获得 NMPA批准上市的四臂
腔镜手术机器人，并且在 2024年 5
月获得了欧盟 CE认证；它具备裸
眼 3D高清视野和高自由度机械仿
真手腕，能为医生提供最真实的手
术感受和眼-手-机械的同步协调；
通过与国外产品头对头随机对照
的大样本量、多中心临床试验，验
证了其具有良好的安全性和有效
性。

第二，图迈机器人的远程手术
能力也得到了不少医院的认可。
图迈机器人能够协助医生跨越万
里完成手术，这一能力背后的技术
支持使得远程手术的门槛大大降
低。

第三，与欧美国家类似的手术
机器人相比，图迈不仅性能出色，
成本也更具优势，因此成功打开了
欧美高端市场及其他国际市场。
同时，图迈机器人的上市可降低我
国机器人手术成本，减轻患者经济
负担与医疗支出。

第四，图迈机器人在临床应用
中已经取得了不少亮眼的成绩，图
迈机器人覆盖了泌尿外科、普通外
科、胸外科、妇科等众多高难度术
式，能够精准完成切割、缝合和组
织分离等操作。

鸿浩机器人、R-ONE®血管
介入手术机器人成微创第二造血
利器

2024年，鸿鹄®机器人全球订
单25台，累计订单超过40台，覆盖
中国、美国、德国、意大利、比利时、
希腊、澳大利亚及巴西等五大洲的

医疗机构。
鸿浩机器人配备了中国企业

自主研发的机械臂，这一特点使其
在关节置换手术中表现出色。机
械臂的高灵巧性和轻量化设计，使
得人机协同完成精准截骨成为可
能，从而提高了手术的精准度和安
全性。

此外，鸿浩机器人还拥有个性
化的术前规划系统。该系统可根
据患者术前CT扫描数据建立膝关
节三维模型，并根据患者的生理解
剖学特征生成个性化的假体植入
手术方案。这一功能有助于医生
在手术前更好地了解患者的膝关
节情况，从而制定更为合理的手术
方案。

在手术操作过程中，鸿浩机器
人能够避免传统手术髓内定位造
成的损伤，减少手术并发症，帮助
患者术后快速康复。其精准安全
的手术操作，为患者带来了更好的
治疗效果和康复体验。

R-ONE®血管介入手术机器
人是首个在国内完成多中心临床
试验并获批的商业化冠脉血管介
入手术机器人，2024年 12月一举
中标复旦大学附属中山医院等5家
上海头部公立医院，国内订单达 8
台，全球18台，实现商业化新突破。

R-ONE®基于主从控制技术
的导航手术机器人，能够协助心血
管介入医师进行更高精度的手术
操作，如支架植入术（血管成形术）
等。机器人对于球囊和支架能够
毫米级步进，提高了器械释放的精
准性，从而降低了手术风险。

在传统 PCI手术中，医生需要
全程身着沉重铅衣站在手术台边
操作，而使用R-ONE®时，医师可
以坐在防辐射控制台后，通过操作
遥感和按键完成手术，有效隔绝了
医师在射线下的暴露时间。这一
特点不仅保护了医生的健康，还提
高了手术的舒适性和安全性。

造血能否持续和放大？

不得不说，微创机器人的产品
不仅在国内市场上受到认可，还在
国际市场上取得了显著成绩。例

如，R-ONE血管介入机器人已成为
国内市场上唯一上市并销售的冠
脉介入手术机器人产品，填补了市
场的一项重要空白。鸿鹄骨科手
术机器人也实现了全球五大洲重
要市场的商业化覆盖。

从市场需求来看，微创机器人
旗下腔镜、骨科、血管介入核心产
品的综合订单量已经累计超过100
台，这标志着其市场需求正在不断
扩大。其中图迈腔镜手术机器人
全球订单达到39台，商业化装机突
破 30台，全球累计商业化订单近
60台，显示了强劲的市场需求。

从市场竞争力来看，图迈腔镜
手术机器人在中国国内市场的占
有率持续上升，省级头部三甲医院
及全国百强医院占比提升至 60%
以上。同时，在国际市场，图迈也
仅用1年时间就拓展了亚洲、非洲、
拉美等新兴市场，并在欧美高端市
场实现突破，取得超过20台商业化
订单。

不过微创机器人的某些不足
和劣势也在一定程度上限制了他
们的发展。

其一，能够掌握微创机器人手
术的医生数量并不多，因为学习曲
线相对传统手术要长，所以能够做
手术的医生并不是特别多，这限制
了微创机器人在更广泛范围内的
应用。与此同时，微创机器人的系
统操作相对复杂，需要临床医生提
高熟练度。同时，复杂的系统操作
也可能增加机械故障的风险，一旦
发生故障，可能需要转为常规手术
继续进行治疗。

其二，微创机器人的设备价格
昂贵，基层医院难以支付这样的设
备采购费用，只有一些大型医院才
能够开展相关手术。此外，机器人
手术的整体费用也比常规手术要
贵，对经济较为困难的患者可能会
造成一定负担。

其三，微创机器人在操作时缺
乏触觉反馈体系，无法判断组织的
质地、弹性等，这也会在一定程度
上影响手术的精准度和安全性。

对于微创机器人来说，造血能
否持续和进一步扩大是微创能否
更好生存下去的关键。

随着人工智能技术的不断发展，未来世
界正面临着一场深刻的变革。美国《福布
斯》杂志的未来学家伯纳德‧马尔最近预测
了2025年人工智能的十大趋势，这些趋势将
直接影响我们的工作、生活和社会结构。

趋势一：增强型工作

未来 5 年，增强型工作将逐渐成为常
态。企业将更有意识地采用人工智能，以提
升员工的创造力和沟通能力，而不是单纯依
赖于聊天机器人等工具。这意味着，AI将成
为助力而非替代，帮助人们专注于更具创造
性的任务，提升工作效率。

趋势二：即时自动决策

许多企业将采用AI进行业务流程自动
化，尤其是在物流、客户支持和行销等领
域。通过演算法，AI能够快速分析数据并作
出决策，从而提升企业应对市场变化的能
力。这种即时决策的能力，尤其是在快速变
化的商业环境中，将是企业竞争力的重要因
素。

趋势三：负责任的人工智能

随着公众对数据隐私和伦理问题关注
度的提升，2025年将是人工智能应用更加注
重伦理的一年。企业需遵循更严格的道德
标准，确保在开发和使用AI时尊重知识产权
和用户权益。无视这些原则的企业可能会

面临监管压力和声誉危机。

趋势四：文生视频与新一代语音助手

2025年，文生视频将成为AI应用的一
个新热点。OpenAI的文生视频模型 Sora已
经展示了通过文本生成视频的潜力，而新一
代语音助手正逐渐具备自然、流畅的对话能
力。这些技术将被广泛应用于教育、娱乐等
多个领域，改变我们获取资讯和娱乐的方
式。

趋势五：人工智能立法与监管

为了应对快速发展的AI技术，全球各国
将加快人工智能相关法律法规的制定。中
国和欧盟已经率先进行相关立法，预计到
2025年，更多国家和地区将制定统一的AI
监管框架，以确保技术的安全和可控。

趋势六：人工智能体的崛起

具有自主性、适应性和交互能力的人工
智能体有望在未来流行。这些智能系统能
够学习并不断进化，标志着向实现通用人工
智能迈出了重要一步。此类系统的应用将
带来更多的创新可能性，从智能家居到医疗
辅助，将潜在改变多个行业的运作方式。

趋势七：后真相世界的挑战

在后真相时代，资讯的真实性受到前所

未有的挑战。2025年，AI将不断产生高质量
的假资讯，各国政府将加大法律力度，并通
过教育提升公众对虚假资讯的识别能力，以
维护资讯生态的健康。

趋势八：量子人工智能的崛起

量子计算的进步将为人工智能带来革
命性变化。这项技术可以使演算法以极快
的速度运行，从而在医疗研发、新材料生产
等领域创造出新的可能性。量子人工智能
的应用将助力解决一些传统计算无法处理
的复杂问题。

趋势九：AI在网络安全中的应用

网络安全 threats将日益复杂，AI在此领
域的应用将变得尤为重要。通过模拟网络

钓鱼等方式，AI不仅可以教育用户识别安全
威胁，还能提前发现系统潜在的漏洞，从而
增强安全防范的自动化水平。

趋势十：可持续人工智能

最后，随着对环境保护意识的增强，AI
将在推动可持续发展方面扮演重要角色。
数据中心将逐步转向可再生能源供电，AI也
将通过优化资源消耗，助力减少碳足迹。因
此，未来的人工智能将不仅是技术的产物，
更是环保行动的推动者。

综上所述，2025年人工智能的发展将全
面融入我们的工作与生活，影响社会的各个
层面。理解和把握这些趋势，对于个人和企
业来说，都是顺应时代变革的重要一步。展
望未来，如何在技术进步与伦理保障之间找
到平衡，将是我们共同面对的挑战。
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