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美元走强 亚洲货币保卫战打响

特斯拉 CEO 马斯克 15 日发
布全员邮件，邮件显示特斯拉即
将在全球范围内裁员10%。

北京凤凰网科技报道，今年 2
月，特斯拉推迟了对一部分员工
的绩效考核，随后关于特斯拉裁
员的传言便开始出现，有海外媒
体援引知情人士说法称，本次裁
员人数可能高达20%，但特斯拉发
言人并未就此消息对媒体作出回
应。

上海第一财经报道，在内部
邮件中，马斯克强调，多年来，特
斯拉在全球范围内发展迅速，拥
有多家工厂。但随之而来的是，
特斯拉在某些领域出现了角色和
工作职能的重叠。为了降低成本
和提高生产力，公司对组织机构
进行了彻底的审查，并做出了在
全球范围内减少 10%以上员工人
数的艰难决定。

特斯拉此前提交给美国证券
交易委员会（SEC）的文件显示，截
至2023年12月31日，特斯拉全球
员工总数为 140473人，这意味着
特斯拉此次裁员将波及 1.4 万余
名员工。

特斯拉此次裁员已有预兆。
今年 2月，就有消息传出，特斯拉
正在准备新一轮裁员，特斯拉要

求所有经理确定其团队中“关键”
的成员，对其下属进行“二元评
估”以判断其岗位是否重要。此
外，特斯拉还取消了部分员工的
半年绩效评估。近日，特斯拉向
得克萨斯州超级工厂的员工宣
布，将缩短 Cybertruck 的生产班
次。

自 2017年以来，特斯拉曾先
后在全球范围内进行过 5次较大
规模的裁员。2022年6月，马斯克
在一封发给特斯拉高层的邮件中
表示，由于他对经济有一种“超级
糟糕的感觉”，公司需要裁减大约
10%的员工。他还表示，近年来随
着公司迅速扩张，一些部门出现
人员冗余。

市场普遍认为，特斯拉招聘
速度的放缓和此次裁员的主要原
因是其销量的增长放缓甚至下
滑。2023年，特斯拉全球销量达
181万辆，虽然完成了当年的交付
目标，但增长势头已经放缓。

今年一季度，特斯拉销量更
是出现了罕见的同环比双降的情
况。数据显示，特斯拉一季度在
全球的交付量为 38.68万辆，大幅
低于此前机构预测的 43万辆，同
比 下 滑 8.3% ，环 比 下 滑 高 达
20.1%。

德国总理朔尔茨 15日抵达他
此次中国之行的第二站上海。而
就在他访华前夕，德国汽车工业协
会（VDA）表示反对欧盟对从中国
进口的电动汽车加征关税。该协
会警告称，欧盟委员会这一措施可
能引发贸易冲突并威胁到德国的
就业机会。

德国《星期日世界报》报道，
VDA 主 席 希 尔 德 加 德·穆 勒
（Hildegard Mueller）13 日表示：
“与中国的经贸往来为德国提供了
大量就业机会。我们的企业正在
依托创纪录的资金进行转型，这其
中一部分资金来自于中国这个核
心销售市场。”

此外，穆勒还指出，“反补贴措
施，如额外关税，并不能解决欧洲
和德国汽车行业的问题。相反，欧
盟委员会设想的进口关税一旦导
致贸易冲突爆发，可能会迅速产生
负面影响。”

穆勒称，当然，双方合作也必
须“评估相互关系并尽量减少风
险”，这需要欧盟越来越多地推动
达成市场准入和相应的贸易和投
资协议。

其实，VDA反对欧盟对中国电

动汽车加征关税并不令人意外。
早在欧盟领导人去年9月宣布

对中国电动汽车发起反补贴调查
之前，Politico新闻网欧洲版就发文
称，德国对欧盟酝酿中的调查表达
了明确反对，质疑此举会作茧自
缚，伤及欧洲汽车产业，并害怕招
致中国的对等反击。

Politico新闻网欧洲版称，法国
是此次调查的主要推动者，如果欧
盟将反补贴大棒挥向中国，相比法
国，德国汽车产业更容易遭受冲
击。作为欧洲最大的汽车制造国，
德国反对任何惩罚性举措，其主要
汽车品牌十分依赖中国市场。

在欧盟执意对中国电动汽车
发起反补贴调查后，德国梅赛德
斯-奔驰集团股份公司董事会主
席 、首 席 执 行 官 康 林 松（Ola
Källenius）表示，在供应链整合比以
往更加全球化之际，汽车产业面临
保护主义抬头的威胁。他今年2月
警告称，欧盟加大任何针对中国的
保护主义举措力度，都将对欧洲这
样的经济区域造成破坏性影响。

对于欧盟发起的反补贴调查，
中方此前已表示高度关切和强烈
不满。

据中国商务部官网消息，中国
商务部新闻发言人近日表示，欧盟
拟采取的调查措施是以“公平竞
争”为名行保护自身产业之实，是
赤裸裸的保护主义行为，将严重扰
乱和扭曲包括欧盟在内的全球汽
车产业链供应链，并将对中欧经贸
关系产生负面影响。

值得一提的是，此次随同朔尔
茨访华的，除了环境、农业、交通 3
名内阁部长，还有由宝马、奔驰等
重量级企业的相关负责人组成的
经济代表团，阵容堪称豪华。

《北京日报》客户端报道，陪同
索尔茨前往中国前，宝马公司董事
长齐普策表示，对中国市场前景充
满信心，坚定持续投资中国、为深
化德中合作作出更大贡献。

而在前不久举办的中国发展
高层论坛 2024 年年会上，梅赛德
斯-奔驰董事会主席康林松也表
示，未来数年在华有大量投资计
划。

就在前两天，4月 11日，大众
汽车集团刚刚宣布，计划在中国投
资 25亿欧元（约合 26.63亿美元），
以扩大其在安徽省合肥市的生产
基地和创新中心。

巴西大型肉企 JBS牛肉对华
出口启运仪式 12日举行，中国驻
巴西大使祝青桥同巴西总统卢拉
在南马托格罗索州共同出席。在
仪式上，卢拉还亲手密封了一份
即将出口到中国的牛肉。

埃菲社报道，卢拉当日对该
国生产的肉类进入中国市场的规
模扩大表示祝贺。他认为这是一
种“认可”，也是对巴西国民经济
的新推动。

卢拉表示：“这对中国人来说
是可喜可贺的，因为他们发现自
己将吃到优质肉类，对我们来说
也是可喜可贺的，因为我们可以
出口更多的肉类产品。”

新华社报道，卢拉还表示，他
去年 4月访华期间得到中国政府

“非常热情和深情”的接待，此后

双边贸易机会增多，中国对巴西
的肉类采购量进一步增长。

在南马托格罗索州，此次有 6
家肉类加工企业获准向中国出口
肉类，提高了该州对国际市场的
肉类销售能力。此前该州每年向
中国出口约 46.7 万头牛，如今大
幅提升至230万头。

据中新社报道，多年以来，中
国是巴西牛肉最大出口市场。
2023年，巴西对华牛肉出口额占
其牛肉出口总额54.9%。

今年，获得对华出口资质的
巴西肉企从 106 家增至 144 家。
巴西媒体指出，这批企业获得出
口授权，意味着巴西将在一年内
增加 100 亿雷亚尔（约合 20 亿美
元）贸易额。

美联储降息预期一降再降，叠
加中东局势变化带来避险需求飙
升，近期美元涨势猛烈，已经给越
来越多的新兴经济体施加了巨大
压力，“货币保卫战”再次打响。而
这一次的主要战场集中在亚洲，无
论是日元、韩元、印度卢比这样的
大经济体货币，还是印尼盾、越南
盾、菲律宾比索等东盟国家的小币
种，已成为关键的博弈战场。

汇率历史新低
受隔夜强劲的美国零售数据

影响，ICE美元指数目前已经刷新
了去年11月以来的新高位，日内最
高触及了 106.44，这已是美元指数
连续第五个交易日走高。而与之
形成鲜明对比的是，彭博全球新兴
市场货币指数日内则一路跌至了
年内新低。

4月 16日，亚洲货币在强势美
元的“重压”下，遭遇了一场全面风
暴。当天，美元兑日元最高触及了
154.6，为 1990 年以来的新高。美
元兑韩元早间则一度升穿了 1400
大关，为去年11月以来首度触及这
一整数关口。从技术指标看，韩元
的 14天RSI指标已经处于了 2011
年以来最为严重的超卖状态。

印度卢比也进一步改写了历
史新低。美元兑卢比货币汇率日
内一度触及 83.535，突破了去年 11
月份触及的盘中高位83.5。

不过尽管如此，卢比仍是周二
表现最好的新兴市场货币之一，跌

幅远小于印尼盾和韩元。印尼盾
是当天跌幅最为猛烈的亚洲货币
之一，兑美元一路重挫逾 2%，跌至
了四年来的最低点。同时，印尼盾
今年已经累计贬值近5%，是亚太地
区表现最差的货币之一。此外年
初至今，泰铢兑美元已经贬值约
6%。

菲律宾比索兑美元当天也跌
至了7个月低点。而美元兑越南盾
日内一度触及 25295，创纪录新
高。此前，越南刚刚在周一经历了
一轮股汇双杀。业内人士表示，稳
定市场已成为越南的一个紧迫问
题，走私者趁着当地的上涨牟利，
导致越南盾汇率扭曲和疲软，从而
损害越南经济。近几个月来，越南
总理范明政和国家金融货币政策
咨询委员会成员等高层官员一直
在敦促寻求解决方案。

新加坡华侨银行货币策略师
Christopher Wong 表示，“地缘政
治、美国利率长期走高以及人民币
和日元近来呈现的波动性，这些不
受欢迎的因素可能会继续削弱亚
洲货币的风险偏好情绪”。

美元因何走强
巴克莱银行亚洲外汇和新兴

市场宏观策略主管Mitul Kotecha
表示，“大多数亚洲货币正不得不
屈服于美元的强势。在美债收益
率上升和市场避险情绪升温的推
动下，美元在汇市上普遍走强，从
而带动了亚洲货币的跌势”。

自 4月 10日以来，美元指数明
显加速上升，接连突破 105、106关
口，周一美国 3月零售数据超预期
后，再度提振美元。截至北京时间
周二晚20:00，美元指数为106.13。

拉长时间来看，美元指数上周
涨逾 1.4%，录得自 2022年 9月以来
的最大单周涨幅。另外，截至4月9
日当周，以美元计算，资管公司、对
冲基金等持有约175亿美元的美元
净多头头寸，这些非商业交易员目
前对美元的看法是自 2022年秋季
以来最乐观的。

中国企业资本联盟副理事长
柏文喜对此表示，上周美国通胀数
据高于预期，抑制了对美联储降息
的押注，这表明对抗美元走强的战
斗不会很快结束。与此同时，以色
列和伊朗之间日益加剧的中东紧
张局势也有可能引发对美元避险
需求的新一轮飙升。

交易员目前预计，美联储将在
9月开始降息，年底前将累计降息
42个基点。而一周前，交易员还预
计美联储将在 7月开始降息、年底
前累计降息65个基点。

这也使得美联储与全球其他
主要央行的货币政策分歧加剧。
瑞银全球财富管理的全球外汇和
大宗商品主管思奈德（Dominic
Schnider）称：“与其他经济增长较
差的经济体相比，美联储处于维持
利率不变的舒适位置，我们可能会
看到美元对其他货币汇率继续走

高。”
Ned Davis Research首席经

济 学 家 格 瑞 戴 尔（Alejandra
Grindal）称：“从多种指标来看，至
少就目前而言，美元可能会继续走
强。根据我们目前了解的情况，美
联储不首先采取行动的可能性越
来越大。而从历史上看，当其他主
要央行而非美联储率先采取行动
时，美元就会走强。”

何时出手干预
“美元是我们的货币，却是你

们的麻烦。”这句逾半个世纪前美
国前财政部长康纳利的名言，如今
似乎再度成为了摆在不少新兴市
场货币政策决策者面前的重大困
扰。

三菱日联摩根士丹利证券公
司首席外汇策略师Daisaku Ueno
表示，如果不进行干预，日元兑美
元汇率可能会跌至 160.2——即
1990年 4月的水平。不过他认为，
一旦日元兑美元汇率超过 155，日
本当局就可能会进行干预。

同时，持续贬值的韩元促使韩
国当局就汇率波动发出了警告。
韩国当局表示，外汇单边过度波动
不可取，将密切监测外汇波动、供
求情况。不希望出现过度的单边
外汇波动。韩国央行政策委员会
委员赵润济则称，韩元近期走弱幅
度超过其他货币，不过这还不足以
引发担忧。

部分央行还从口头干预转向

了实际行动。比如，印尼央行直接
买入印尼盾以限制其贬值，计划今
年通过干预和出售高收益证券来
支撑货币。印尼央行行长 Perry
Warjiyo表示，干预和出售高收益证
券将是今年支撑货币的主要杠杆。

摩根士丹利称，亚洲各国央行
的政策立场将在很大程度上取决
于美联储的行动。如果美联储推
迟降息，亚洲国家的降息周期也将
相应延后，这也意味着亚洲经济增
长将小幅放缓，而了解美联储推迟
降息的动机非常重要，如果美联储
推迟降息是因为供应紧张导致通
胀上行风险，那么这对亚洲经济将
是明显的负面影响。

汇丰控股公司驻伦敦全球外
汇研究主管Paul Mackel表示：“亚
洲央行根本不能放松警惕。鉴于
疲软的货币往往会加剧价格压力，
这也可能意味着，实际上，最后一
英里的通胀不仅对美国来说很难，
对许多不同的经济体来说也可能
如此。”

除了亚洲外，秘鲁央行上周出
人意料地降息，报道称，最近几个
月秘鲁央行一直在频繁抛售美元，
以支撑索尔。官员们曾表示，干预
的目标是减少本币波动。除此以
外，以色列央行在哈马斯2023年10
月发动袭击后进行了前所未有的
美元抛售，以保护谢克尔，并非主
要为应对美元强势。

德国汽车工业协会反对欧盟
对中国电动汽车加征关税

获总统亲手密封
巴西大型肉企JBS牛肉对华出口启运

特斯拉将全球裁员10%
料波及万余名员工


