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乐华娱乐股价闪崩乐华娱乐股价闪崩
解禁在即还是解禁在即还是““王一博概念王一博概念””不再不再？？

1月16日，港股上市公司乐华
娱乐股价闪崩，盘中一度跌超
80%，截至收盘，报收 1.27 港元/
股，当日跌幅 77.84%，市值仅剩
11.07亿港元。

今年以来，乐华娱乐股价如同
坐上了过山车，2024年 1月 3日，
其股价曾一度达到上市以来历史
高点的 8.25港元/股，但此后两周
时间内，股价却连续下挫，截至 1
月16日，距其高点已跌去85%。

值得注意的是，乐华娱乐于
2023年 1月 19日上市，即将满一
周年。此前招股书提到，乐华娱乐
上 市 时 引 入 了 包 括 Sun Mass
Energy（中国儒意全资控股公司）、
猫眼香港、丁世家（安踏体育执行
董事兼副主席）等多位基石投资
者。其中，基石投资者购买的发售
股份受到上市日期起12个月的禁
售规定。即，基石投资者将于
2024年1月18日解禁。

对于乐华娱乐股价闪崩的原
因，HHC投资管理公司董事长刘
兆瑞向《证券日报》记者表示，不排
除因基石投资者解禁触发一部分
持有者抛售，另一部分持有者看到
股价快速下跌跟风抛售，导致股价
进一步下跌，同时实际流动性较差
的股票会使得买方也不敢轻易接
盘。

此外，富春山资本董事总经理
陈达向《证券日报》记者表示，除了
基石投资者解禁出现大股东套现
可能外，乐华娱乐公司旗下有多名
艺人，也存在内部人士知道一些与

艺人相关的消息提前抛售的可能
性。

1月16日下午，《证券日报》记
者试图联系乐华娱乐创始人杜华，
询问公司内部是否有回购或增持
计划，但截至发稿前对方并未回
应。

1月16日晚，乐华娱乐发布公
告称，董事会确认，概不知悉任何
导致该等股价波动的原因，或任何
必须公布以避免本公司证券出现
虚假市场的资料。

同时公告提到：“董事会确认，
截至本公告日期：本公司经营正
常，董事会并对本集团未来发展前
景抱有充分信心；及持有股份的董
事均未直接或间接、自愿或非自愿
地出售或以其他方式处置其各自

持有的本公司之权益。”
业绩过度依赖王一博
乐华娱乐被誉为“王一博概念

股”，而该公司股价闪崩，也引发外
界诸多猜测。其中，“王一博不在
乐华股东公示行列”的词条于1月
16日下午登上微博热搜。

值得一提的是，乐华娱乐于
2023年1月份的上市直播中，曾首
次向外介绍王一博也是乐华娱乐
的股东。而乐华娱乐也极为依赖
王一博带来的收入，财报显示，
2022 年前 9 个月，乐华娱乐营收
7.52亿元，其中王一博贡献的营收
占比近六成。

公开资料介绍，乐华娱乐是中
国少数能提供系统化及专业化艺
人培训及运营的公司。公司已构

建覆盖艺人管理全生命周期的“乐
华模式”，包括训练生选拔、艺人培
训、艺人运营及宣传，上市时更被
外界称为“中国娱乐经纪第一股”。

在陈达看来，一家娱乐经纪公
司过度依赖一两位艺人对公司的
未来发展是极为不利的。“为了提
升抗风险能力，企业通常的做法是
尽可能让业务呈现多元化发展。
若过度锁定头部艺人，一旦该艺人
出现问题，将会影响整个公司业
绩。”

艾媒咨询CEO兼首席分析师
张毅向《证券日报》记者表示，乐华
娱乐过去一年发布的业绩数据并
不理想，收入单一或过度依赖头部
艺人也会引发投资者不安。

2023上半年业绩由盈转亏

回顾乐华娱乐上市近一年发
布的业绩，整体呈下滑趋势。

据悉，乐华娱乐主要从事艺人
管理、音乐 IP制作及运营、泛娱乐
三大业务。其中，艺人管理为其主
要收入来源。招股书显示，2019
年、2020年及2021年，乐华娱乐收
入分别为 6.31 亿元、9.22 亿元及
12.90亿元。其中，艺人管理收入
分别为 5.30 亿元、8.08 亿元及
11.75 亿元，分别占同期总收入
84%、87.7%及91%。

财报显示，2022年，公司收入
9.8亿元，同比下降24%；经调整净
利 润 为 2.67 亿 元 ，同 比 下 降
32.4%；艺人管理业务产生的收入
同比减少 27.5%至 8.52亿元。乐
华娱乐表示，主要由于疫情影响致
可产生艺人管理业务收入的业务
活动数目有所减少。

但 2023年娱乐市场恢复后，
公司的业绩并未提升甚至由盈转
亏。2023年半年报显示，乐华娱
乐 2023年上半年收入 3.65亿元，
同比减少 25.2%，亏损 1.76亿元。
对于收入下降，乐华娱乐表示系市
况不佳，导致对签约艺人提供服务
的需求下降、数字单曲及专辑销量
减少等原因。

“乐华娱乐业绩持续下滑，眼
下的市场表现也可能会影响到公
司未来的融资能力和股票价格，进
而影响公司的业务扩张和市场竞
争力。因此，公司需要加强财务管
理和市场营销，提高公司的透明度
和价值评估水平。”


