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在经历了近几年的观点相左之后，这一
次华尔街和美联储终于大致同频：货币政策
大转向渐近，美联储官员正在为全球最大经
济体的软着陆掌舵。

美联储发出迄今为止最明确的信号，暗
示历史性的政策紧缩周期结束，预计将在
2024年大幅降息。这引燃了一波猛烈涨势，
是近期记忆中美联储会后涨势最大的之一。

金融市场涨势几乎无处不在：全球股票
飙升，短期美债创下 3月以来最佳单日表
现。世界货币兑美元飙升，公司债券反弹。

交易员情绪高涨，交易员基本相当于宣
布杰罗姆·鲍威尔成功完成了在仍处扩张的
商业周期中保证通胀放缓的使命，这为近期
安全和风险资产的上涨增添了新的助力。

50 Park Investments 的 创 始 人 Adam
Sarhan表示，“华尔街几十年来最激进的加
息周期即将结束，这是华尔街巨大的范式转
变，美联储不再把通胀作为头号公敌来应
对。”

当然不能保证周三的涨势会持续。市

场过去两年曾无数次涌入对降息的押注，然
而往往结果却是美联储按兵不动打得投资
者措手不及。

美联储官员一致同意将基准联邦基金
利率的目标区间维持在 5.25%-5.5%，鲍威
尔表示，如果通胀上升，官员们准备再次加
息。

不难想象未来几个月一些意外的通胀
或就业数据会促使交易员改变方向。不过，
美国市场周三下午，华尔街显然几乎没有人
受到这种担忧的困扰。

前纽约联储William Dudley表示，“鲍威
尔的讲话基本上是给火热的市场又加了一
把柴，他谈到货币政策的长期滞后性，但现
在的金融环境已经比几个月前宽松得多。”

道琼斯工业平均指数周三升至纪录高
点，标普500指数上涨1.4%。目前交易价格
高于50日移动均线的成份股比例约为89%，
为7月以来最高水平。与此同时，罗素2000
小型股指数飙升逾 3.5%，创一个月最大涨
幅。拉美股市创下8月初以来的最大涨幅。

10年期美债收益率周四在亚洲时段首
次跌破 4%，2年期收益率跌 5个基点，延续
了前交易日跌超30个基点的走势。

嘉信理财的首席固定收益策略师Kathy
Jones表示，“在我对 2024年的展望中，非常
看好明年的固定收益资产。”

G-10货币兑美元周三也全线走高，周
四亚洲时段延续涨势。匈牙利福林和南非
兰特这些通常被视为新兴市场风险偏好风
向标的货币也飙升。

追踪投资级公司债、垃圾债券和大宗商
品的ETF也上涨。

美联储2024年货币政策大转向在即
华尔街交易员全力押注软着陆

美国科技巨头亚马逊公司
(AMZN.US)在欧盟最高法院赢得了
一场重要的法律案件纠纷，该科技
巨头此前因非法减税2.5亿欧元(大
约 2.72亿美元)案件而面临潜在不
利局面。周四，欧盟最高法院在一
项具有约束力的裁决中驳回了欧
盟委员会(European Commission)的
重要上诉，称欧盟监管机构“没有
确定”亚马逊与卢森堡之间的税收
安排是“与内部市场不相容的国家
性质援助”。

欧盟在打击税收方面，可谓再
次遭遇惨痛失败。欧盟最高法院
的裁决具有约束力，并可能影响欧

盟未来的案件审判。因此，这一裁
决可谓是欧盟竞争事务主管玛格
丽特·维斯塔格(Margrethe Vestager)
面临的又一次惨痛失败，她领导了
一场长达十年的运动，反对欧盟成
员国向国际大公司提供特殊税收
待遇。

在一起具有里程碑意义的案
件中，她领导的欧盟竞争事务部门
向苹果公司(AAPL.US)开出了创纪
录的 130亿欧元罚款，目前这一案
件取决于欧盟最高法院的最终裁
决。一名法院顾问于上月表示，法
官仍有可能将推翻苹果此前在法
庭上的胜诉。

该监管机构表示，这项最新的
裁决废除了其 2017年一项的重要
决定，现在必须“仔细研究”并“评
估其影响”。亚马逊方面则表示，
该裁决证实亚马逊遵守了所有可
适用的法律，并且没有受到任何特
殊待遇。

总体而言，在全球各大企业对
其税务命令提出挑战之际，欧盟委
员会在欧盟法院取得了好坏参半
的商业成功案例。但欧盟最高法
院的法官们至少在一定程度上支
持该监管机构利用国家援助法
打击不公平税收援助案例的新政
策。

亚马逊胜诉! 有望彻底摆脱
2.5亿欧元税收案

苹 果 公 司 股 价 涨 1.7% ，报
197.96美元，创历史新高，市值达
3.08万亿美元。而在巴黎上市的
所有公司总市值约为 3.2 万亿美
元。

苹果此前曾在价值上超过法
国股市。随着各国央行提高利率
以应对通胀，在去年下半年的抛售
中，双方曾多次互换位置。

本周，法国股市也创下历史新
高，主要得益于路易威登所有者
LVMH 和 爱 马 仕 (223.31, 5.93,
2.73%)（Hermes International）等奢
侈品公司的推动。这些股票从今
年夏季开始回落，但最近几周再次

反弹。这主要因为越来越多的证
据表明，通胀正在降温，因此利率
可能已经见顶，同时美国也没有衰
退的迹象。

在美国，同样的背景推动了科
技股再度飙升，尤其是最大的几家
公司。今年到目前为止，苹果股价
飙升了 50%以上，市值增加了约 1
万亿美元。

这与 10月份形成了鲜明的对
比，当时该股遭受了营收增长的压
力。华尔街现预计，随着智能手
机、笔记本电脑和台式机需求的反
弹，2024年苹果的营收将恢复快速
增长。

苹果股价再创新高：
市值逼近整个法国股市


