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同比涨4.2%

美国4月CPI创12年来最快增速
美国通货膨胀压力持续增

大。官方数据显示，全美 4月CPI
（居民消费价格指数）同比上涨
4.2%，创下12年以来新高。

4月CPI增幅创 2008年 9月
以来高点

路透社报道，劳工部 12日公
布的4月通胀数据，大超预期，4月
CPI同比上涨4.2%，刷新2008年9
月以来高点，预期 3.6% ，前值
2.6%；其中核心CPI同比上涨3%，
预期 2.3%，前值 1.6%。数据公布
后，货币市场认为联储会 2022年
12月加息25个基点的概率从88%
升至100%。

具体来看，4 月整体 CPI 创
2008年以来最高。尽管大多数能
源类别4月价格均下降，但汽油和
燃油仍推动总体能源价格大幅上
涨。能源价格总体比一年前上涨
了 25%，其中汽油上涨了 49.6%，
燃油上涨了37.3%。

此外，被视为关键通胀指标
的二手汽车和卡车价格同比飙升
21%，环比大涨 10%。住房价格也
部分推动了 CPI 上行，同比增长
2.1%，环比增长0.4%。

物价上行和多重因素均密不
可分，全球供应链问题、3月苏伊
士运河被堵、疫情后消费者需求
飙升等因素均推动了 CPI 上行。

与此同时，各种原材料价格也在
大幅上涨，木材价格仅在 2021年
就飙涨了 124%，经济晴雨表铜大
涨近36%。

除了价格上涨之外，年率大
幅上涨的一个主要原因是基数效
应，这意味着随着新冠疫情导致
经济大范围停摆，2020年的通胀
水平非常低，未来数月 CPI 恐持
续受到该因素影响。

财经网站 Forexlive 评 4 月
CPI数据：“本次数据非常令人吃
惊，美元正在升值。由于基数效
应，所有人都预计会出现反弹，但
这确实是个意外，将考验联邦公
开市场委员会的决心和市场看穿
瓶颈或临时因素的决心。”

联储会副主席克拉里达表
示，经济仍远未达到联储会的目
标，需要花一些时间来取得实质
性的进一步进展。但他对高于预
期的通胀数据感到惊讶，并表示
如果价格压力不是暂时的，联储
会就会采取行动。

CPI增幅大超预期 道指
大跌逾680点

受 CPI 增幅大超预期影响，
美股三大股指遭遇重挫，道指跌
逾680点，科技股遭遇抛售潮。

上海第一财经报道，当天美
股小幅低开，在CPI数据公布后，

三大股指先后开始跳水。截至当
日 收 盘 ，道 指 跌 1.99% ，下 跌
681.50 点，纳斯达克跌 2.67%，标
普500跌2.14%。

个股方面，明星科技股集体
重挫，Facebook（脸书）深跌 2.7%
后收跌1.3%，盘中一度失守300美
元，收创 4月 23日来最低。亚马
逊、苹果跌超2%，微软跌近3%，均
创 3月 31日来最低，苹果和微软
均连跌三日。奈飞跌超 2%，创去
年 11 月 24 日以来最低。谷歌母
公司Alphabet 跌超 3%，连跌三日
至 4月 1日来最低。特斯拉跌超
4%。

全球性通胀已至？
在大宗商品涨价潮的持续助

推下，全球性通胀已然扑面而
来。在美国公布 4月CPI数据之
前，全球第二大经济体中国 11日
公布的数据显示，4月CPI与 PPI
（生产价格指数）同比涨幅双双走
高，其中 PPI同比上涨 6.8%，飙升
至 3年半高位。虽然CPI略逊于
预期，但若剔除猪价，从非食品价
格涨幅来看，涨价在明显传导。

中国央行在当天的一季度货
币政策执行报告中称，输入性通
胀风险总体可控，并重提“珍惜正
常的货币政策空间”。时隔一天
之后，中国国务院常务会议要求，

要跟踪分析海内外形势和市场变
化，有效应对大宗商品价格过快
上涨及其连带影响。

面对日益严峻的通货膨胀压
力，一些国家已宣布加息。3月19
日，继巴西、土耳其之后，俄罗斯
央行也宣布为应对通货膨胀压
力，宣布将关键利率从 4.25%上调
至4.5%。

值得一提的是，牛津经济研
究 院 全 球 宏 观 研 究 主 管 Ben
May表示：“在我们的基线情景假
设下，发达经济体的核心通胀在

2021年底回升至 1.8%的峰值，这
种谷底到峰值的抬升幅度显然比
10年前更大。更值得关注的是，
这种上行压力是否足以大到导致
通胀失控，并引发一轮持续的价
格上涨。”

她认为，持续高通胀的风险
因经济体而异，欧元区风险有限，
但美国的风险尤其高。除了供给
瓶颈，在宽松财政政策的背景下，
各经济体重新开放，需求因素可
能加剧这些成本压力。

5月12日，弗吉尼亚阿灵顿排队加油的民众

继阿里、美团等互联网巨头
之后，A股上市公司、“插座大王”
公牛集团也遭中国官方反垄断调
查。

“反垄断”监管落锤公牛集团
综合北京《中国基金报》、北

京日报客户端报道，公牛集团 12
日发布关于收到浙江省市场监督
管理局垄断案件立案调查告知的
公告。公告称，公司于 5 月 11 日
收到浙江省市场监督管理局函
件，该局“决定对公牛集团股份有
限公司涉嫌与交易相对人达成并
实施垄断协议行为进行立案调
查。”

公牛集团在公告中表示，将

根据相关法律的规定，积极配合
浙江省市场监督管理局反垄断案
件调查工作，做一个有责任、有担
当的企业，依法合规经营，并不断
提升经营质量和可持续的价值回
报水平。

公开资料显示，公牛集团创
立于1995年，是中国制造业500强
企业，也是中国插座龙头企业，创
立于1995年，于2020年2月6日登
陆上交所，公司主营业务是电连
接、智能电工照明、数码配件，被
称为“插座大王”。

作为公牛集团的董事长，阮
立平当时拥有公司 48.48%的股
份。公牛集团成功上市，市值超

过 500亿元（人民币，下同），阮立
平身价达到 200亿元。上市后公
牛集团股价一路上涨，于今年初
一度摸高至 265.43 元的高点，随
后股价有所回落，截至 5 月 12 日
收盘，公牛集团每股股价报190.45
元，总市值1144亿元。

作为千亿大白马的行业龙
头，公牛集团备受机构投资者青
睐，前十大流通股东被各类知名
机构占据，其中高瓴旗下一合伙
企业持股 929.8万股，系第一大流
通股东。外资机构施罗德投资和
瑞银也是其大股东。

值得一提的是，公牛集团招
股书则显示，2018年，该公司转换
器 在 天 猫 平 台 市 场 占 有 率 达
66.39%；墙壁开关插座在天猫市
占率则为 26.08%。事实上，早在
2001年，公牛集团的转换器就做
到中国市占率第一。2020年，通
过多年累积，公牛集团已经形成
覆盖中国城乡、110多万家终端网
点的线下销售网络，销售渠道遍
布小卖部、五金店，也从城市商超
延伸到乡镇卖场，是同行业100倍
甚至1000倍。

家族关联交易频繁

按照公司股权结构和关联公
司的情况看，公牛集团上市前曾
长期被视为家族式管理式企业。
在 2017年以前，阮立平兄弟作为
公司唯一股东，持有公司 100%股
权。

据公牛集团的招股书显示，
公司未上市之前，公牛集团的实
控人为阮立平、阮学平兄弟俩，两
人累计持有公牛集团超 96%的股
权。

值得注意的是，对于上述监
管部门提出的公牛集团涉嫌与交
易相对人达成并实施垄断协议行
为，2016年至2019年上半年，为减
少关联交易，公牛集团曾收购了
星罗贸易、秋美贸易100%股权，以
及收购了关联公司犇磊电器、超
润电器和超诚电器三家公司部分
生产设备，总金额为 3420 万元。
实际上，这些公司均为阮氏家族
亲戚控制。有评论人士指出，通
过收购上述三家公司，客观上提
高了公牛集团的市场份额。

反垄断监管重锤持续落下
在此次公牛集团涉嫌垄断被

调查之前，已有两家企业因涉嫌
垄断遭到监管。4月26日，中国国

家市场监管总局发布通知称，根
据举报，依法对美团实施“二选
一”等涉嫌垄断行为立案调查。

随即，美团发布声明称，公司
将积极配合监管部门调查，进一
步提升业务合规管理水平，保障
用户以及各方主体合法权益，促
进行业长期健康发展，切实履行
社会责任。目前公司各项业务正
常运行。

而在此前的 4 月 10 日，中国
国家市场监管总局发布有关阿里
巴巴反垄断调查《行政处罚决定
书》，罚款 182.28亿元。这一处罚
也成为截至目前中国“反垄断”最
高罚款。阿里随后回应：“诚恳接
受，坚决服从”。

事实上，“市场竞争秩序”已
然成为海内外监管层规范平台经
济健康持续发展的重点议题。今
年，中国国家市场监督管理总局
《行政指导书》中强调，依法加大
平台内数据和支付、应用等资源
端口开放力度，充分尊重用户选
择权，不得没有正当理由拒绝交
易，促进跨平台互联互通和互操
作。构建开放与透明的数字竞争
环境，成为全球监管的共同趋势。

A股反垄断打响第一枪

“插座大王”公牛被立案调查

继今年 3月华盛顿一位法官
暂停投资禁令后，中国手机制造
商小米又与美国国防部达成和
解，后者已将其移出投资“黑名
单”。

路透社 12日报道，小米集团
和美国国防部11日再次就军事清
单诉讼发布了联合状态报告。报
告显示，根据此前的联合报告，双
方已经同意和平解决诉讼案，考
虑到已经生效的临时禁令和国防

部决定不对临时禁令上诉，国防
部等被告一致认为采用最终决议
将小米集团移出今年 1月 14日的
军事清单是合适的。

今年 1 月 14 日，美国防部
宣布，将 9家中国公司列入与中
国军方有关的中国企业制裁名
单，其中就包括小米。根据相
关投资禁令，美国投资者需在
今年 11 月 11 日前出售所持“黑
名单”公司的股份。时隔一天

之后，小米集团发布公告表
示：公司一直坚持合法合规经
营，并遵守经营地的相关法律
法规，其服务和产品皆用于民
用或商用；公司确认其并非中
国军方拥有、控制或关联方，
亦非美国法律下定义的中国军
方公司；公司将会采取合适的
措施保护公司和股东的利益。

1月29日，小米公司对美国防
部和财政部提起了法律诉讼，要

求美国法院宣布美政府将其列入
投资“黑名单”是非法行为。今年
3月12日，华盛顿特区的地方法官
Rudolph Contreras已表示，法院

“认定，被告方没有给出令人信服
的解释，说明国家安全利益面临
重大风险”，裁定暂停政府此前对
小米的投资禁令。

在中国外交部 5月 12日的例
行记者会上，有媒体就美方把小
米移出“黑名单”一事提问。对

此，发言人华春莹表示，你提到的
有关情况我不了解，建议你可以
去向有关部门和企业直接去询
问。但是我想强调的是中方支持
中国企业通过法律渠道维护自身
的正当合法权益，我们希望美方
纠正上一届政府的错误，为中国
企业正常经营提供公平公正和非
歧视的营商环境。

达成和解 美国防部将小米从投资“黑名单”上移出


