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净利润同比暴增120亿苹果这阵子做对了什么？

2021年第二财季，苹果的营收达到了
895亿美元（约合5792亿元人民币），净利润
也冲到了 236亿美元（约合 1527亿元人民
币）。同时，这两项数据相比去年同期都翻
了翻，苹果这三个月到底做了什么？

4月28日，苹果公司在收盘后公布了第
二财季财报。可以看到，其中的多项数据不
仅增长明显，而且全部超出了分析师的预
期。这其中，有不少业务板块的爆发状况令
人惊讶，那么背后的原因又是什么？

盈利关键词：中国市场和5G
财报数据显示，苹果 2021年第二财季

营 收 为 895.84 亿 美 元 ，比 去 年 同 期 的
583.13 亿美元增长了 54%；净利润达到了
236.30 亿美元，比去年同期的 112.49 亿美
元增长了 110%。具体到业务线上，作为顶
梁柱的 iPhone总营收达到了479.38亿美元，
同比增长了65.52%。

可以看到，整体业绩同比暴涨的原因之
一，是中国市场的爆发。苹果公司第二财季
中大中华区的营收为 177.28 亿美元，与去
年同期的 94.55 亿美元相比增长了 87%。
原因之二，是全球5G需求的增长（首先还是
中国用户增长迅猛），推动了苹果 iPhone产
品的出货量。

在新冠疫情流行后的近一年多来，苹果
的股价和季度财报时好时坏，但整体仍是不
断震荡上升。尤其是 2021年的第二财季的
整体业绩以及每股摊薄收益，均超出了华尔
街分析师的预期。

与华尔街的预期相比，下面是第二财季
财报中值得关注的一组数字：

收入：895.8亿美元，预期为773亿美元；
iPhone收入：479亿美元，预期为 415亿

美元；
iPad收入：78亿美元，相比预期的 56亿

美元；Mac收入：91亿美元，相比预期的68亿
美元；

每股收益：1.40美元，预期为0.99美
元。

2019年至今苹果股价已经升至最高点
苹果公司CEO蒂姆·库克（Tim Cook）在

电话会议中也表示，“公司对在中国市场的
表现非常满意。我们在这个财季创下了营
收纪录，每个产品类别的营收都实现了两位
数的增长。”

此外，他还表示对中国消费者极为青睐
iPhone12系列产品感到欣慰，另外对 iPad和
Mac产品的增长感到满意。“我们还看到新
iPad Pro 受到了用户的欢迎，包括在购买
Mac和 iPad的用户当中，大约有三分之二为
新买家。能在中国市场吸引越来越多的新

客户，这对苹果而言非常重要。”
这份感谢是必须的，虽然苹果第二财季

在美洲的营收达到了343.06亿美元，在欧洲
也达到了 222.64 亿美元，但是大中华区
177.28 亿美元的营收背后，是同比87%的增
长幅度，这一数字超过了欧洲市场的 55.8%
以及日本市场47%的同比增幅，更远高于美
洲的33.6%。

可以看到，苹果在 2020年 9月推出的
iPhone 12的目前在销售方面仍保持高位。
作为首款 5G iPhone产品，其销售态势帮助
苹果公司取得了巨大的成功。库克也强调，
5G手机升级周期“很重要”，同时他认为苹
果手机（增势）还处于早期阶段，“由于中国
和美国市场是采用 5G网络建设最快的市
场，机会仍在后面。”

相关分析人士指出，整体来看因新冠疫
情的原因使得用户乐于选购 iPhone 产品尤
其是 5G系列。与此同时，多数人居家工作
和远程学习的环境，也使得Mac和 iPad的销
量出现了猛增。在发布财报后，苹果同时宣
布了 900亿美元的股票回购计划，使得苹果
股价上涨至 134.32美元。一天前，Alphabet
在发布财报后也宣布将进行 500亿美元的
股票回购，这一消息刺激该股在盘后交易中
上涨了近4%。

就此看来，苹果应该不只是因疫情导致
业绩爆发的科技巨头之一，这也推动其股价
和市

对于下一个季度的展望，库克在分析师
电话会议上的分析指出，虽然鉴于新冠疫情
的影响，公司没有在财报中提供营收指引，
但是预计二季度营收将呈现出两位数的增
幅——尤其是基于定制款 M1 自研芯片的
推动，目前Mac 产品的营收创下历史新高的
乐观态势下。

不过，对于苹果未来几个月的状况，部
分分析人士却不这么认为了。

苹果也面临芯片供应链困境
一方面，研究机构的担忧来自于全球芯

片供应链的掉链子难题，另一方面，随着北
美及欧洲的新冠疫情缓解，苹果产品或许不
会再继续受到追捧。

苹果目前依然继续放弃英特尔（INTC）
作为其主要芯片供应商的计划，转而加码自
己基于Arm的M1芯片。在 2020年 11月发
布了首款采用 M1 处理器的 MacBook Air、
MacBook Pro和Mac mini之后，这几条业务
线的营收也不断增长。本月初，苹果又宣布
将推出最新款采用M1的 iMac和 iPad Pro。

尽管目前全球半导体短缺主要困扰的
全球汽车制造商，苹果受影响不大，但是基

于这一大环境相关分析人士指出，苹果未来
和其他消费科技公司最大的隐忧，同样是将
面临持续阴云笼罩的全球芯片短缺问题，而
且这种短缺状况可能持续到2022年。

苹果需要担心的是，缺乏可用的半导体
产品会降低公司生产相关产品及走进消费
者手中的能力。到目前为止，苹果公司的业
绩表现相当喜人，但芯片供应链的长期困境
可能会削弱其未来的收入能力。

对此，苹果首席财务官卢卡·马斯特里
（Luca Maestri）也表示，由于芯片供应紧张，
iPad和Macs的销售在未来可能会受到抑制，
在 2021年第三财季，这种短缺可能使苹果
公司损失30亿至40亿美元的收入。

库克在电话会议上则强调，苹果通过通
过消耗供应库存避免了第二财季的芯片短
缺。“但是未来在满足我们的产能需求方面，
仍将会面临一些挑战。我们的大部分难题，
主要是采用旧芯片制造技术制造的半导体
元件。”

库克坦言，“这些难题未来主要会影响
到 iPad和Mac产品。”实际上，他所提到的

“就芯片制造技术”，正是目前福特汽车公司
遭遇的同一类旧技术芯片难题。福特汽车
公司刚刚在本周三表示，芯片短缺使其第二
季度的产量削减了一半。

显然，苹果公司与其他同行竞争那些采
用旧芯片技术制造企业的芯片产能，并且

“很难、很难预测”这种短缺会何时结束。
有行业分析师批评道，实际上这种影响

了许多行业的“半导体短缺难题”，会对 iPad
和Mac产生“非常非常高”的影响，而库克和
苹果公司没有说明短缺将持续多久，只是指
出苹果在上个季度没有遇到这个问题。

的确，此前苹果对设备需求激增的销售
热潮的准备早于半导体行业的困境期。但
是去年底以来，消费电子和汽车行业成为芯
片短缺困扰首当其冲的行业，当时汽车行业
的订单反弹令全球半导体行业感到意外。
尽管主要芯片企业开始提高产能，但是仍需
要数月的反应时间，这导致供应能力明显无
法满足市场的需求。

直到现在，苹果公司仍在想办法试图避
免这种现象带来的重大影响。包括苹果最
近宣布了新的配备定制M1处理器的 iMac和
iPad Pro型号，但这两款新产品都要在 5月
下旬（甚至更晚）才能开始发售，这一段时间
内将会充满了变数。

除了芯片短缺问题，用户因“宅家”而呈
现出的消费需求未来也会逐渐放缓。高盛
公司的分析师罗德·霍尔（Rod Hall）在苹果
财报发布后的一份研究报告中表示，苹果业
绩的确增长明显，但是随着美国本土的新冠
疫苗开始普及，加之各州放松了对居民出行
的限制，苹果Mac和 iPad部门的强劲销售势
头可能会放缓。

霍尔强调：“我们认为随着全球重新开
放，目前用户对 iPad和Mac的高需求不可能
持续下去。”

可以看到，在美国和欧洲市场，苹果产
品过去几个月来的热销源于家庭消费者购
买电子设备并购买健身和音乐付费应用程
序的服务，使得苹果公司在新冠疫情中取得
了长足的发展。而这种“宅家效应”能持续
多久，或许只能通过未来几个月苹果的财报
才能验证了。

反托拉斯诉讼如影随形
好事不断地同时，除了那些未来的“隐

忧”，现实中更大的“雷”也随着财报的披露
如约而至。

在苹果业务蓬勃发展的同时，由于其应
用程序内付款规则和应用程序审查政策，苹
果发展最快的业务之一的App Store，正在受
到越来越多的反托拉斯审查。

尤其是现在，苹果二季度来自于服务的
营收达到了 169.01 亿美元（去年同期为
133.48亿美元），App Store作为主要营收支
柱，更会激发外界反垄断的一系列举措。

在本周三，Facebook对外界发布警示，
由于苹果新的隐私政策将使其定位广告变
得更加困难，自家 2021年下半年的业绩增
长可能会“显著”下降。

这里的警示对象，指的是苹果最新的应
用跟踪透明（ATT）功能，这项功能近日会在
iOS 14.5中推出，其要求开发人员在通过其
他应用程序和服务跟踪用户之前，必须获得
用户的许可。显然，此举受到了相关隐私保
护组织的赞许，但是对于那些依赖用户数据
的互联网巨头而言，这一功能的推出将会是
他们丧失对无数苹果手机用户的“联系”。

除了其他互联网巨头对苹果应用商店
以及隐私功能的指责以外，来自全球监管机
构和立法者的严格审查也如约而至。近日，
俄罗斯联邦反垄断局宣布计划对苹果处以
1200万美元的罚款，因为它“滥用了其在 iOS
发行市场中的主导地位”，从而为其自己的
软件创造了不公平的优势（苹果已经表示将
对此决定提起上诉）。

同时，有外媒报道称欧盟委员会也将在
本周内对苹果提起反托拉斯指控，要求其阻
止应用商店中的竞争举措，而原因是音乐流
媒体服务商Spotify提出了反垄断诉讼。

实际上，位于瑞典的Spotify早在2019年
就向欧盟委员会提出了投诉，称苹果不公平
地限制竞争对手使用自家的音乐流媒体服
务Apple Music。Spotify还投诉App Store向
应用程序开发人员收取30％的费用，并要求
使用Apple的应用程序内购买系统（IAP）。

此前，欧盟反垄断机构一共对苹果公司
进行了四项调查，其中就包括 Spotify的投
诉。

报道指出此举将是今年欧盟针对苹果
公司的第一项反托拉斯指控，分析人士认为
诉讼可能导致苹果公司遭受最高达到全球
营收10％的罚款数额，并可能改变其在欧洲
地区的商业模式。

麻烦不仅在欧盟，相信很多人都还记得
去年苹果与Epic Games那场旷日持久的反
托拉斯之战。后者在 2020年起诉了苹果，
并指控苹果在相关听证会上对开发人员施
加限制，相当于“滥用权力”。目前，Epic
Games的反垄断诉讼仍在持续推进中，而且
很快就要开庭。

不过，有外媒在本周三报道称，原本计
划在 5月初开始的庭审中支援 Epic Games
的Facebook出现了一些变故，即准备出庭作
证的Facebook游戏部门高管将取消出庭，目
前 Epic Games已将 Facebook高管从证人名
单中移除了。

无论如何，一路狂奔的苹果永远甩不开
“反垄断”诉讼的阴影，库克也只能将此作为
成长的烦恼，在赚钱的快乐中继续奔跑吧。


