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2020中国资本市场大变局，关键词下的一年我们经历了什么？

2020年对于整个中国资本市场来说都
是一次前所未有的大变局之年，年初新冠疫
情席卷而来，给整个资本市场带来了前所未
有的大变局，不过我国成为全球唯一实现经
济正增长的主要经济体，中国资本市场实现
了稳定健康可持续的发展，面对着中国资本
市场的大变局，我们蓦然回首，到底该怎么
看中国资本市场的 2020年，哪些事件值得
我们反复回顾呢？让我们不妨用几个关键
词来好好回顾一下中国资本市场的2020：

一、创新
对于整个资本市场来说，2020年是前所

未有的一个创新之年，一系列新制度出台，
让中国资本市场进入了前所未有的发展高
速时期，这个创新的力度比起美国纳斯达克
也不遑多让，那么，我们不妨在创新这个关
键词下好好回顾一下2020：

1、新证券法实施。2020年 3月 1日，
《中华人民共和国证券法》(以下简称"新证
券法")正式实施。作为中国正确市场最核
心的资管规则，新证券法的实施与中国所有
投资者密切相关，关系到所有人的根本利
益。伴随着新证券法的落地，大量原先在资
本市场上自嘲为"韭菜"的中小投资者权益
终于有人保护了，整个资本市场的健康发展
机制终于践行。自从3月1日新证券法落地
实施以来，证监会对于整个资本市场的违法
违规采用了前所未有的高压态势，严厉打击
上市公司财务造假，让操纵市场的行为无所
遁形，根据公开市场数据显示，自新证券法
落地后，年内共有 52股出现被立案调查的
情形。从被立案调查的原因看，涉嫌信息披
露违规成主因。被立案调查的 52股中已有
10股收到罚单。而且，在新证券法的高压之
下，不少即使没有在国内上市的公司也受到
了其应有的约束，比如说 4月 27日，中国
证监会派驻调查组进驻深陷财务造假丑闻
的瑞幸咖啡。在新证券法对于投资者保护
理念的不断强化之下，投资者权益保护成为
了最重要的事情。

2、创业板注册制改革来临。万众期待

下，创业板注册制终于来了!今年8月24日，
创业板注册制下首批 18家企业将亮相资本
市场，与之同步亮相的还有创业板交易新
规。截至 12月 16日，创业板注册制下共有
54家企业成功登陆A股市场。这54家企业
首发募集资金净额约 561.54亿元。原先大
家担忧的注册制问题并没有出现，科创板、
创业板注册制的接连平稳落地，让整个中国
资本市场的注册制逐渐成为可能，全市场推
行注册制的条件已经逐步具备，在这样的情
况下，10月31日，国务院金融稳定发展委员
会会议提出，增强资本市场枢纽功能，全面
实行股票发行注册制，建立常态化退市机
制，提高直接融资比重。2020年堪称一个关
键节点，中国的注册制发展正在全面来临。

3、退市新规正式实施。12月 14日晚
间，沪深交易所集体发布《股票上市规则(征
求意见稿)》、《退市公司重新上市实施办法
(征求意见稿)》等多项文件，其中参照科创
板、创业板经验，在退市程序上取消暂停上
市、恢复上市环节，在财务类退市标准上新
增组合财务退市指标。退市新规对于整个
资本市场来说意义非凡，之前大量的企业上
市就意味着进保险箱的时代已经终结，壳资
源也正在失去其价值，一些过去靠着政府补
贴、资产出售而实现保壳的上市公司以及第
一年被 ST、第二年被*ST，第三年扭亏为盈
规避退市的企业之后可能无法再继续。根
据 wind统计数据，截至 12月 16日，暴风集
团、千山药机等15家公司相继退市。

二、火热
面对着疫情带来的世界经济寒冬，中国

不仅实现了疫情防控的成果，更实现了复产
复工到全面经济复苏，这也带来了中国经济
的全面火热，我们借助中国经济的这个火热
关键词来看看中国2020年市场的发展：

1、公募基金的全面红火。12月2日，中
国基金业协会数据，截至 10月底，公募基金
资产净值合计18.31万亿元，较9月底的17.8
万亿元增长了0.51万亿元，增幅为2.87%，这
也是公募基金规模首次突破 18万亿元大

关。协会数据显示，截至 2019年底，公募基
金资产合计 14.77万亿元，这意味着，仅 10
个月的时间，公募基金资产净值就大增3.54
万亿元。截至11月底，首发规模超100亿份
的新基金多达39只，一日售罄的基金达117
只，刷新年度新成立百亿基金数量纪录。这
么红火的基金，甚至于出现了很多"日光基
"，基金市场的红火证明了两个明显的投资
逻辑：一是中国投资者逐渐成熟，明白了资
本市场投资特别是散户直接投资"七亏二平
一赚"的投资问题，逐渐恢复理性让专业的
人做专业的事，让基金市场逐渐进入了发展
的快车道。二是公募基金专业化程度不断
提高，伴随着中国大量有专业能力基金经理
的出现，公募基金成为了重要的资本市场投
资标的。

2、股票市场的活跃火爆。在一级市场
上，截至2020年12月10日，A股 IPO公司数
量达357家，IPO募资规模达4392亿元，同比
增长 81%。科创板和创业板这两个小盘股
居多的板块，发行规模从过去的"配角"变成
"主角"，合计募资2893亿元，占比高达65%，
根据德勤的统计 2020 年 A 股总计将录得
388只新股融资 4645亿元，而 2019年则有
201家公司上市融资2491亿元，新股发行数
量与融资额将会分别上扬 93%和 87%。大
量的企业上市给中国经济带来了希望，更推
动了中国经济的长期可持续发展。在二级
市场上，根据中国证券报的数据，从 3月到
10月，A股每月新增投资者数量都在百万以
上。其中，7月新增投资者数量高达 242.63
万，创下自上轮牛市以来的单月最高纪录。
大量的投资者涌入A股市场，市场的活跃度
日益上升，用火热来形容中国的A股市场可
谓是一点也不为过，所以在这样的情况下，
2020 年给市场带来火热的同时，更彰显
2021年市场的希望。

3、外贸市场的重归火热。11月 15日，
在第四次区域全面经济伙伴关系协定
（RCEP）领导人会议上，包括东盟十国、中
国、日本、韩国、澳大利亚和新西兰在内的15
个成员国正式签署协议。在RCEP成功达成
的同时，更是中国外贸产业的全面欣欣向
荣，据海关统计，以美元计，11月份中国外贸
进出口总值和出口值双双创下了自 1979年
有统计数据以来单月最高记录，出口增速也
创下了2018年2月份以来的新高。总体看，
不仅外贸规模在持续扩大，国际市场份额也
实现了进一步提升。外贸市场代表的是国
际需求，中国资本市场上各类外贸产业股票
可谓是一路向好，在全世界疫情的萧条之
中，中国的外贸希望开始出现。

三、分化
纵观整个股票市场，分化可以说是主旋

律，如果说 2020年之前所有人都在找风口，
2020年则是所有人都在找赛道，对于 2020
年的个股市场来说，可谓是"月儿弯弯照九
州，几家欢乐几家愁"，纵观整个中国资本市
场赛道成为了最关键的东西，市场的分化也
正在形成。

1、防疫成为 A 股上半年的关键词。
2020年上半年，如果问大家在抢什么的话？
口罩成为了全国最宝贵的资源和最热门的

物资，双黄连因为专家的一席话被疯抢，连
花清瘟成为了居家必备产品。如果和抢购
能够齐名的话，上云成为了另一个关键的
词，2020年上半年我们经历了云上课、云上
班、云买菜、云健身、云蹦迪……一切皆可云
化，让大量的互联网公司在云上飘飞，业绩
一路爆棚好转，在A股内截至12月18日，医
药生物板块年内上涨48.97%，疫苗指数年内
上涨 109.11%，新冠肺炎检测指数年内上涨
77.48%，口罩指数年内上涨 67.38%。医药
板块乃至于整个大健康产业都呈现出蓬勃
发展的趋势，医药不仅是 2020的大热门，更
是未来的重要发展方向。

2、一切皆可茅台化，茅台成了最火的
代名词。2020年，贵州茅台一路暴涨，股价
冲上了 1800元，市值超过 2.3万亿元，成为
双料股王。白酒成为了整个 2020年的主旋
律，市场就是"白酒涨，白酒涨，白酒涨完白
酒涨"的行情，2020年贯穿始终的行情就是
白酒，截至12月18日，上涨了98.84%白酒指
数就非常说明问题。除了白酒，在茅台的驱
动之下，一切皆可茅台成为了大家最关心的
话题，牧原股份是猪中茅台，海天味业是酱
中茅台，还有大家熟悉的纸茅台、药茅台、电
茅台等等，这些都是各行各业的龙头股，大
龙头成为了当前所有市场上最受关注的所
在。A股的茅台指数是一路暴涨，截至12月
18日，茅指数年内涨幅达 94.09%。该指数
的34只成分股，市值平均值为4288亿元，股
价平均值为 183元，年内涨跌幅平均值为
91%。

3、芯片成为所有人都想突破的东西。
2020年如果要问什么东西最珍惜的话，芯片
肯定是最关键的所在，中芯国际火速上市创
造了A股上市速度的神话，大量的芯片相关
公司接连上市，为的是在资本市场上融得所
需的资金，真正能够把卡脖子的芯片变成我
们自己的优势，中芯国际、寒武纪等都成为
了市场的香饽饽，截至12月18日，申万二级
半导体板块年内涨幅达58.36%。该板块 69
只成分股中，有 10只是 2019年上市，有 21
只是 2020年上市。芯片真的成了中国最需
要的东西，全国都在想芯片，就等上市公司
们抓紧突破了。

4、开车行情一定也少不了，更何况还有
新能源。2020年整个世界市场最红火的就
是特斯拉，以至于马斯克说钱不过就是数据
库里的一行数字，凡尔赛的感觉跃然纸上，
对于国内市场来说，今年 9月开始新能源汽
车股开始了上升之路，即使不考虑那些新
股、次新股，汽车市场依然是一片向好，比亚
迪、阳光电源、宁德时代、恩捷股份、先导智
能、天赐材料等多只个股均创历史新高。有
预计表明，2020年之后一直到2025年之前，
只要国家的新能源政策不出现大的改变，新
能源汽车市场都有可能是整个中国资本市
场的重要发动机，大量的新股和牛股都有可
能在这个市场中诞生。

如今，2020年已经结束，2021年已经开
始，在创新、火热、分化三大关键词的驱动之
下，我们看到了波澜壮阔的资本市场变化，
在这些变化之下你赚到了钱吗？你回顾一
年，你的感觉怎么样呢？

菅义伟新年谈话释放日本内政外交怎样的信号？
据日本放送协会网站 1日报道，日本首

相菅义伟当天发表新年谈话，阐述新的一年
里，日本政府将会采取哪些内政外交措施
等。尽管菅义伟的新年谈话篇幅有限，但从
中可以把握日本政府接下来各项政策的总
体走向。

实际上，每年新年第一天，日本首相都
会发表新年谈话。今年是日本首相菅义伟
上任以来首次发表新年谈话，谈话涉及内政
和外交两部分。内政方面主要就是抗击新
冠肺炎疫情、推进数字化和举办东京奥运
会；外交方面则是发展日美同盟关系，推进

“自由开放的印度太平洋”构想落实等。
就日本内政方面，能否成功遏制疫情、

举办东京奥运会关乎菅义伟能否长期执
政。今年是日本的选举年，9月份自民党将
举行总裁选举，而根据菅义伟4日在新年记
者会上的表态，一直备受关注的国会众议院
选举将在今年秋天前的某个时间点举行。
对于疫情冲击和经济低迷之下的日本来说，
这两场选举都将产生重要影响，前者将决定
菅义伟能否继续留任首相，后者则将决定自

民党政权能否继续稳定运营。
自去年 9月上任以来，菅义伟虽然获得

了自民党内主流派系的支持，并且内阁支持
率一度达到70%以上，但菅义伟的一个硬伤
也在于目前为止还没有实实在在的政绩，能
证明其领导力、能支撑其长期执政。如果能
成功遏制疫情和举办东京奥运会，那么这将
成为菅义伟竞争连任首相的重要筹码，有力
应对其他竞争者。反过来，如果不能的话，
那么菅义伟就有可能在今年自民党总裁选
举中失败，甚至也不排除自民党在众议院选
举中失利，进而再度出现“十年九相”的政治
乱局。

就日本外交而言，菅义伟特别提到“即
使在国际局势不明朗的情况下，我国坚定的
外交政策也不会动摇。我国将以日美同盟
为基础，战略性地推进实现‘自由开放的印
度太平洋’，并与邻国建立稳定的关系。”

从这样一段话，可以看出美国依然是日
本外交的优先选项。菅义伟政权也将继续
深化日美同盟关系，努力与拜登构建良好的
私人关系。因此，尽管美国近年来做了种种

逆行倒施、不得人心的事情，国际形象和政
府信誉大打折扣，但日本也依旧不离不弃地
紧密跟随美国。由于菅义伟也提到推进实
现“自由开放的印度太平洋”构想，这也就意
味着日本还将继续深化与印度、澳大利亚的
安保防务关系，积极在印度太平洋地区配合
美国的战略部署。预计，去年美日印澳的联
合军演等也将继续，甚至还有可能比去年更
为深入。

菅义伟在通篇谈话中，只明确提到了美
国，对于其他国家则使用的是“与邻国建立
稳定的关系”表述，而前首相安倍晋三在往
年的的年谈话中会特别提及如发展日中、日
俄关系等。菅义伟虽然将中国纳入“邻国”
范围内，但结合日本内政外交情况可以肯
定，菅政权今年将继续寻求与中国构建稳定
的双边关系，至少不会刻意在中日两国之间
挑起矛盾纷争。

时下，日本国内疫情严峻，菅义伟将在
本周内宣布对东京等都县发布“紧急事态宣
言”，而受疫情影响，日本经济更是低迷，民
众消费乏力。如果与周边国家，特别是与作

为从疫情中率先复产复工、经济率先实现正
增长的中国闹僵关系，那么也不利于日本经
济自身的复苏。此外，菅义伟积极寻求在今
年成功举办奥运会，如果没有中国等周边邻
国的广泛支持，东京奥运会也难以取得预期
的效果。

当然，这并不是说，对于中日关系，我们
就不必有任何担忧，或者不必进行任何预警
提防了。实际上，日本国内右翼反华势力在
钓鱼岛、南海问题上一直蠢蠢欲动，如果菅
义伟政权在抗疫、重振经济方面失败，也不
排除菅义伟为扭转国内矛盾焦点，而大打领
土牌的可能。总而言之，结合菅义伟的表述
以及日本的现状，笔者对 2021年的中日关
系还是保持谨慎乐观态度，中日关系总体上
将是稳定有序发展为主，小摩擦虽然会有，
但基本上也是在可控范围内。

最后，日本首相菅义伟在新年谈话中定
下了几个小目标，最终能否逐一实现，我们
拭目以待。

（作者系媒体人、中国察哈尔学会研究
员陈洋）


