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美联储主席鲍威尔表示，周四
公布的美国二季度GDP将出现有
记录以来最大跌幅。另据央视新
闻援引彭博社 29日报道，预计本
周四公布的数据或将显示，今年第
二季度美国GDP暴跌34.8%，创下
了1940年以来的最糟记录。

美联储周四公布了今年七月
FOMC会议的利率决议。因新冠
肺炎疫情导致经济预期整体乏力，
美联储宣布将基准利率维持在
0%-0.25%区间不变。这一决定符
合市场预期。自新冠肺炎疫情在
美国蔓延初期，美联储便将基准利
率维持在了这一水平。

在决议中美联储承诺，在这一
充满挑战性的时刻充分利用所有
工具支持美国经济，从而促进最大
就业和价格稳定的政策目标。鲍
威尔发布会上重申，美联储压根就
没考虑过加息这件事情，也没有想
过直接购买股票。

美经济或现有史以来最糟糕
季度萎缩

多方对美二季度GDP进行了

预测。
据报道，经济学家预计美国经

济将出现有史以来最糟糕的季度
萎缩。

接受 Refinitiv 调查的经济学
家预计，美国第二季度实际GDP
年化季率初值预期为-34.1%，而
前值为-5%。这必将录得美国经
济 分 析 局 （Bureau of
Economic Analysis）自 1947 年开
始记录季度数据以来最糟糕的一
个季度，将比2007-09年金融危机
期间的跌幅还要糟糕四倍以上。

美国经济分析局将于周四公
布该数据，它是衡量美国经济的最
广泛指标。

在到达经济衰退的峰值前，
2020 年新冠疫情危机期间美国
GDP数据下滑的斜率更陡。据预
测，此次冠状病毒衰退将是自大萧
条以来最严重的一次，但到目前为
止，它还是短暂的。此前，1929年
大萧条、2008 年金融危机尤其痛
苦，因为经济衰退持续了数年。

尽管自 4月份美国经济陷入

停滞以来，如今经济状况有所改
善，但复苏仍然步履蹒跚，最终可
能令满怀希望的经济学家们失望。

大约在 3月中旬当新冠疫情
第一次席卷全美时，美国政府实施
了关闭经济政策。四月可以说是
封锁最糟糕的月份，美国大部分地
区都接到了禁止外出的命令，商店
关门，学校停课。从小店到跨国公
司，没有一家企业能够幸免于疫情
的影响。

此后，美国开始放松管制，经
济有所复苏，但依然十分脆弱。
（BMO）副首席经济学家迈克尔·
格雷戈里表示，复苏的质量不太取
决于复苏如何开始，而更多地取决
于复苏的长期可持续性。

格雷戈里说“一直以来，我们所
担心的是缺乏疫苗、群体免疫或明
确有效的治疗方法，企业和消费者
的信心都不会恢复到以前的水平。
这将给消费者支出蒙上阴影。”

美国经济复苏依旧脆弱，更不
幸的是，还存在许多因素可能搅乱
复苏。

全美新冠病毒感染病例仍在
持续上升，各州正在取消重新开放
的计划。一些工人害怕重返工作
岗位，而另一些人因为要照顾家人
而不能重返工作岗位。最重要的
是，大范围的政府福利，包括扩大
的失业援助，正在耗尽。

目 前 美 国 失 业 率 仍 高 达
11.1%，比金融危机最严重时期还
要高，因此大幅削减失业福利可能
会对消费支出造成严重后果，而消
费支出占美国经济增长的三分之
二左右。

世 界 大 型 企 业 联 合 会
（Conference Board）周二报告称，
消费者信心在6月份大幅上升后，
7月份出现下滑，原因是消费者对
短期经济的乐观情绪有所减弱。

与此同时，专家们担忧就业复
苏步伐放缓。上周，申请失业救济
的人数在 16周内首次增加，加剧
了对经济复苏状况的担忧。美国
截至 7月 25日当周初请失业金人
数报告也将于周四公布，预计该数
据将再次上升。经济学家认为，美
国GDP需要数年时间才能回到疫
情爆发前的水平。

惠 誉 国 际 评 级 （Fitch
ratings）周一的一份报告称，新冠
病毒衰退的影响将在未来数年显
现，美国 2025年的GDP仍将比没
有冠状病毒时低3%以上。

IMF：今年第二季度美国GDP
或下降37%

据上海界面新闻报道，国际货
币基金组织(IMF)近日发布的一份
工作报告预测称，今年第二季度，
美国国内生产总值(GDP)环比折
年率将下降 37%，2020年全年，美
国GDP预期将下降6.6%。

该报告是 IMF工作人员在结
束了近期对美国官方访问后所做
的总结。报告中对于美国 2020年
经济增速的预期高于 6 月时 IMF
在《世界经济展望》中所做的预
测。彼时，IMF预计今年美国经济
将下降8%。

IMF工作报告指出，新冠肺炎

疫情中断了美国历史上历时最长
的一轮经济扩张。根据美国商务
部此前公布的数据，今年第一季
度，美国国内生产总值(GDP)环比
折年率下跌 5%，这意味着美国自
2009年以来长达10年的经济扩张
周期结束。

IMF认为，新冠疫情造成的经
济损失很大程度上将由贫困人群
和弱势群体承担，这将加重美国由
来以久的贫富分化和不平等问题。

报告中，IMF肯定了美联储在
新冠肺炎疫情暴发后采取的一系
列货币宽松措施，以及美国政府采
取的数轮经济救援计划。同时，
IMF也对美国经济存在的风险做
出预警。

IMF认为，最主要的风险是疫
情再次暴发可能导致美国经济二
次停摆。其次，经济下滑以及行业
不景气将导致贫困人口系统性增
加。再者，债务水平大幅上升将导
致美国经济脆弱性上升。据 IMF
预测，如果美国政府不再实施大规
模的财政刺激，到 2030年，美国联
邦政府债务占其国内生产总值
(GDP)的比重将升至160%。

此外，失业及收入下降将令美
国家庭债务累累，而企业债务水平
已经超过疫情之前的历史水平，假
如企业盈利能力无法恢复至疫前
水平，会引发企业债务危机。

由此，IMF对美国的财政、货
币政策提出了一系列建议。比如，
建议美国增加对基础设施、教育和
医疗体系的投资；采取更加开放、
稳定和透明的贸易政策；短期内需
要进一步实施财政刺激政策以提
升总需求，中长期则需要努力降低
公共债务占GDP的比重；建议美
联储加强现有的货币宽松政策，比
如扩大资产购买规模，引入收益率
曲线控制等等。

IMF还特别指出，美国政府采
取的征收进口关税和贸易限制等
措施破坏了全球贸易的开放性和
稳定性，呼吁美国政府停止这些做
法。

暴跌34.8％！

美二季度GDP数据
或创1940年以来最糟水平

国际金价连创新高成近日不
断被热议的话题，连高盛都开始
将金价预估值上调至每盎司2300
美元。

高盛上调 12个月金价预估
至每盎司2300美元

据路透中文网报道，高盛 28
日上调12个月金价预估至每盎司
2300美元，受助于美国实质利率
料将进一步下滑，以及大环境对
避险黄金有利。

据报道，高盛表示，美联储可
能转向倾向于通胀，而且新冠感染
人数料将上升，促使了金价飙升。

“长久以来我们一直主张黄金是最
后的货币，尤其是在当前政府让法
定货币贬值并将实质利率推低至
史上低位的环境下，”高盛表示。

高盛还称，对于美元作为储
备货币能维持多久的担忧已经开
始浮现。“我们预期通胀担忧在经
济复苏中持续升高，在美元结构
性疲软下，黄金上市交易基金
(ETF)的避险资金持续流入，我们
预期基金经理将黄金作为美元对
冲工具”高盛表示。

“中新经纬”客户端报道，事
实上，路透中文网报道 7月 28日
称，美元兑欧元 7月 27日重挫至

近两年低点，因担心美国新增病
例不断飙升，且美联储将于本周
召开会议，预计联储将重申将利
率保持在低位的承诺。

该报道称，“看起来美元正在
失去桂冠”，OANDA高级市场分
析师 Edward Moya 称，“人们对
美联储将继续暗示准备在更长时
间内采取更多行动寄予很高的希
望，且美国经济的复苏将不会像
欧洲那样一帆风顺。”

值得注意的是，不仅高盛，瑞
银财富日前也上调了金价预测。
据 7月 27日报道，瑞银财富管理
投资总监办公室表示，该行最近
调高未来一年的金价预测，下半
年目标从原来的 1900美元/盎司
升至 2000美元，但对金价在六个
月内见顶的看法不变。

金价为何创纪录上涨？
黄金为何涨，不少人将其归

纳为一个简单的原因：乱世藏金。
据德国新闻电视频道网站 7

月 27日报道，金价创纪录上涨的
原因有很多。其中之一是，黄金
被视为危机时期的避风港和不确
定时期的保值投资对象。由于新
冠疫情显然重新抬头，不确定性
再次增加。虽然最近有迹象显

示，在新冠疫情造成下滑后，全球
经济有所复苏，但人们对欧亚多
国面临二次感染浪潮的担忧日益
加剧。

第二个重要原因是，为减轻
新冠危机带来的经济影响，各国
央行向市场注入流动性，政府推
出巨额经济刺激计划。鉴于大量
资金涌入，一些投资者预计当前
较低的通胀率将在可预见的时间
内急剧提高——而黄金传统上被
视为高通胀时期的保值手段。此
外，低利率以及迄今所有迹象均
表明这种状态不会很快发生改变
都推高了金价。

德国商业银行的分析师称，
（黄金销量）增长非常快，“可能太
快了”。这有潜在的倒退风险，一
大原因是，黄金价格几乎完全由
极强的投资需求驱动。目前，所
谓的指数基金在投资者中非常受
欢迎。这种交易所交易基金
（ETF）呈现出金价走势。就一些
基金而言，指数供应商为投资者
购买的每份ETF存入一定数量的
黄金。因此，流入黄金 ETF的大
量资金会导致黄金需求增加，进
而推高金价。

报道称，不仅私人投资者，机

构投资者也向黄金ETF注入大量
资金。对专业投资者来说，这并
不是为了在危机时期确保安全。
对他们而言，不如说这些 ETF是
一种黄金市场策略投资工具，目
的是分享金价上涨带来的收益。
德国中央合作银行的数据显示，
今年初以来，仅黄金 ETF投资者
带来的黄金需求量就增加了 733
吨，远高于去年的648吨。

报道指出，策略师们认为，金
价飞涨势头可能还会持续下去。
例如，独立分析师罗斯·诺曼说：

“新冠病毒对经济产生的间接影
响和人们对我们是否将经历V形
复苏的深深怀疑正在支撑金价。”
他指出：“如果经济没有实质性好
转迹象，我们可能会看到资金进
一步流向黄金，金价将继续向
2000美元大关迈进。”

澳洲联邦银行认为，金价可
能会在不久的将来突破这一大
关。但要实现这一跳跃，还需获
得美联储的支持——比如美联储
考虑执行负利率。这将进一步压
低利率，进而令黄金更具吸引力。

黄金还能买买买吗
对于这波黄金的上涨，分析

人士表示，全球经济不确定性增

加、低利率环境以及美元走软，是
国际金价持续上涨的主要推动
力。德国商业银行市场研究主管
Eugen Weinberg 在研究市场动
能时表示，如果金价在下周末前
升至 2000 美元，他不会感到意
外。他补充说，金价达到这一水
平只是时间问题。

世界黄金协会的数据显示，
黄金市场在短时间内吸引了大量
资金流入。以黄金 ETF为例，一
年前全球规模仅为 1180亿美元，
而现在已经达到 2150亿美元，接
近翻倍。

中国黄金网分析师沈舟表
示，从黄金牛市和熊市的特点来
看，黄金牛市还远未结束。估计
未来一到两年突破2500美元概率
很大。

黄金的价值主要体现在保
值，对投资者来说，盲目追高买入
黄金并不可取，而是要掌握买入
的时机。针对近期金银价格大幅
波动，28日上海黄金交易所专门
发出通知，若黄金、白银风险状况
进一步加剧，交易所将根据市场
情况采取适当的风险控制措施，
防范市场风险，维护市场稳定，保
护投资者利益。

2300美元/盎司！高盛上调12个月金价预估


