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巴菲特割肉航空股谁能理解股神心中的苦

巴菲特是一错再错还是将错
就错？至少目前是个未知数。但
是已知的是巴菲特刚刚抄底的航

空股割肉了。
根据伯克希尔哈撒韦提交的

信息披露报告，2月 27日，伯克希

尔 哈 撒 韦 以 每 股 45.48 美 元 至
47.14美元的价格买入 97.65万股
达美航空股票，斥资约 4530万美
元，持有的达美航空股份增至
7188.6963万股。

而在一个月后，巴菲特选择
“割肉”抛售航空股。

据报道，近日，巴菲特旗下伯
克希尔哈撒韦以 22.96-26.04美元
的价格出售 1299万股达美航空股
票。同时以 31.38-33.97美元的价
格出售了230万股美国西南航空的
股票。

已经非常清楚了。巴菲特以
每股 45美元的价格“抄底”了达美
航空。而如今，他选择以每股26美
元的价格“割肉”该航司股票。每
股割肉 19美元，几近腰斩，乘以总
抛售股数，割肉赔多少，已经一目
了然了。

巴菲特是传统价值投资理念
的忠实守护者。主要投资能看到
100年不倒的公司，并长期持有，这
个长期最少五年或者十年以上。

然而，巴菲特 2月底抄底的航
空股持有仅仅一个月多一点就割
肉斩仓出售，非常反常。这里面或
是 89岁的股神预见到了非常大的
事件。

这个大事件就是巴菲特已经
预感预见到了新冠病毒肺炎疫情
危机至少目前美欧没有有效对策，
甚至束手无策。新冠病毒肺炎危
机带来的全球供应链、运输链、需
求链和贸易链断裂，导致的全球经
济停摆是一时半会解决不了的。

这就预示着旅游旅行公务等
全球性活动戛然而止，对航空运输
业带来的重创将会愈演愈烈。尽
管美国2万亿美元救助计划给航空
公司补助一部分，但不足以挽救航
空业。

达美航空的CEO表示，预计二
季度营收将下滑90%。目前，达美
航空每天消耗 6000万美元现金。
该航空公司继续预计四月载客量
及营收将下滑，削减了 80%的运
力。对航空公司重创是前所未有
的。

关键在于航空公司的苦日子
似乎看不到尽头。美国总统特朗
普(Donald Trump)近日称，他正在考
虑是否暂停疫情较严重的城市之
间的部分国内航班，以减缓病毒的
传播。当被问及关于叫停部分航
班的呼吁时，特朗普称，他“当然在
考虑”对航空旅行实施暂时限制，
但他说，一旦开始采取此类措施，

“真的会对一个目前极需的行业造
成打击”。这个行业航空公司首当
其冲啊！

因此，巴菲特割肉航空股不仅
仅是割肉本身或者说赔钱那么简
单。而是股神已经看到了新冠危
机带来的整个经济大危机大风险
的即将来临。这才是巴菲特罕见
割肉背后预见到的大事件。

新冠病毒肺炎疫情危机对股
市重创的是传统行业，包括航空
业、传统银行业、食品饮品等行
业。而巴菲特重仓股正是这些行
业。

在2020年股东信中，伯克希尔
披露的前十大重仓股依次为苹果、
美国银行、可口可乐、美国运通、富
国银行、美国合众银行、摩根大通、
穆迪、达美航空和纽约银行梅隆公
司。

从 1月初至 3月 12日，苹果跌
幅 达 15.8% ，美 国 银 行 跌 幅 达
36.1%，可口可乐跌幅达 13.17%，
美国运通跌幅达 30.9%，富国银行
跌幅达 39.6%，美国合众银行跌幅
达 39.12% ，摩 根 大 通 跌 幅 达

31.8%，穆迪跌幅达 26.3%，达美航
空跌幅达 31.7%，纽约银行梅隆公
司跌幅达33.3%。

值得关注的是，从涨跌幅看，
除了苹果和可口可乐，巴菲特重仓
其它的股票跌幅皆比同期大盘指
数跌幅更深。

89岁的股神坦言，目前的市场
情况，他活了 89年都没有看到过。
这是一句实话，这就能解释为什么
割肉航空股出局了。

巴菲特有自己的难处和苦
处。总感觉股神一直在孤军奋斗，
或者因为其光芒万丈，遮掩住其旗
下投资家的光彩。

巴菲特身边唯一最信赖的是
芒格。这位出生于美国内布拉斯
加州的奥马哈，今年已经95岁高寿
的老人，在过去的 46年里，他和巴
菲特联手创造了有史以来最优秀
的投资纪录——伯克希尔公司股
票账面价值以年均20.3%的复合收
益率创造投资神话，每股股票价格
从19美元升至84487美元。

然而，毕竟二位都已经是耄耋
和将近期颐之年了。面对现代科
技的日新月异，精力、思维和意识
观念都难以跟上，真正到了心有余
而力不足的地步。这就是巴菲特
心中的苦楚。

在接班人上的举棋不定，说明
巴菲特仍然没有完全放心的意中
人。每年的巴菲特股东大会已经
越来越鸡肋了。

前期炒作的巴菲特手持现金
高达1200亿美元，背后其实是观念
跟不上、找不着投资对象和方向的
无奈选择。当然，在这场新冠病毒
肺炎疫情危机发生后，现金为王似
乎很高明，其实对于巴菲特来说只
不过是一种幸运和巧合而已！
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