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““大输血大输血””
疫情冲击疫情冲击全球经济全球经济
刺激计划效刺激计划效果待察果待察

国际金融市场“创纪录”一周

纽约股市三大股指均创 2008年金融
危机以来最大单周跌幅。道琼斯工业平
均指数、标准普尔500种股票指数和纳斯
达克综合指数分别累计下跌 17.3% 、
14.98%和 12.64%,为 11年来表现最差的一
周。与今年 2月历史高点相比,三大股指
累计跌幅均超30%。

纽约股市 10天出现 4次熔断,也创造
了“新的历史”。继 9日、12日两次触发
熔断后,16日和 18日纽约股市又两度因暴
跌触发熔断。自 1988年设立熔断机制以
来,美股共经历 5次熔断,除本月 4次熔断
外,第一次还要追溯到1997年。

欧洲方面,伦敦股市《金融时报》100
种股票平均价格指数、法国巴黎股市
CAC40指数、德国法兰克福股市DAX指
数过去一周累计跌幅分别为 3.91% 、
1.69%和3.28%。

国际金融市场经历“创纪录”的一
周后,分析人士认为,鉴于疫情及防控措施
带来的经济影响仍存很大不确定性,市场
波动性预计将继续处于高位。

宏观经济研究机构MRB合伙公司执
行合伙人菲利普·科尔马 21日表示,全球
股市的抛售压力已达极限,股价的下跌节
奏在历史上只有几个阶段可与之相匹
配。科尔马认为,通过对金融市场长周期
分析,股票市场很可能会出现短期探底。
市场极度超卖和大规模刺激措施应该会
给股市带来一些支撑。

美国投资银行施蒂费尔金融公司美
国股票研究部执行董事巴里·班尼斯特
表示,对大多数股票指数而言,过去一个月
从近期股价高点的下跌速度是过去100多
年间最快的,这与疫情暴发对全球经济活
动的短期显著冲击相匹配。班尼斯特预
计,到夏季疫情应该会达到顶峰,这也会让
股市在今年晚些时候和 2021年出现快速
反弹。

美国万亿美元刺激呼之欲出

美国《华尔街日报》日前对 34位经
济学家的调查显示,疫情之下美国经济出

现衰退几乎确定无疑。在某些方面,疫情
对美国经济造成的冲击可能超过 2008年
金融危机。

据报道,悲观的经济学家预测今年第
二至第四季度,美国国内生产总值(GDP)将
持续下滑,失业率将在年底攀升至约
7.4%。相对乐观的经济学家则认为,美国
经济将在第二季度出现严重萎缩,但第三
和第四季度有望恢复增长,全年失业率有
望控制在4.5%左右。

佐治亚州立大学经济预测中心主任
拉吉夫·达万认为,与2008年不同,本次疫
情对美国就业市场的影响将主要集中在
餐饮业、酒店业、航空业和房地产业。
他预计,未来数月美国将失去 600万个工
作岗位,年底将攀升至800万个。

美国共和、民主两党议员以及白宫
官员 21日继续磋商一份应对疫情的救济
议案,并取得重要进展、接近达成一致。
以参议院多数党(共和党)领袖麦康奈尔提
出的草案为基础,美国财长姆努钦带领政
府官员与两党参议员过去两天紧密商
议。上周末,美国参议院罕见地开会,以期
21日完成议案草拟,22日举行初步程序性
表决,23日最终表决。在参议院通过后,议
案将交由民主党人把持的众议院表决。

白宫经济顾问库德洛透露,议案最终
金额预期在 1.3万亿至 1.4万亿美元之间,
加上联邦储蓄系统其他举措,有望提供合
计逾 2万亿美元,大约是美国一年GDP的
10%。

麦康奈尔 19日公布的草案内容包括
向大多数成年公民每人一次性发放最多
1200美元,以贷款和贷款担保方式向航空
运营商等企业提供 2080亿美元、向小企
业提供 3000亿美元。一些共和党议员说,
议案内容还包括向卫生与公众服务部、
退伍军人管理局和国防部提供合计458亿
美元。

欧洲多国加码经济刺激计划

疫情快速扩散和防控措施持续升级
对欧洲国家的餐饮、客运和制造等行业
造成沉重打击,大量人口面临失业风险。
比利时国家规划局 20日发布报告预测,受

疫情影响,比利时经济增长率将从 2019年
的 1.4%下降至 2020年的 0.4%。比利时联
邦政府就业、经济与消费者事务大臣米
勒当天表示,比利时今年将有 100万人失
业。爱尔兰就业与社会保障部长多尔蒂
近日表示,受疫情影响,爱尔兰失业人口可
能多达 40万人,占爱尔兰总就业人口的近
五分之一。

欧洲廉价航空公司瑞安航空公司 20
日宣布,所有公司员工 4 月和 5 月工资减
半；总部位于瑞典的北欧航空公司日前
也表示,约1.2万名员工停薪留职；葡萄牙
航空公司则决定关闭其全部 90条国际航
线中的75条。

沃尔沃汽车集团 20日宣布,受疫情影
响,约 2万名员工将停薪留职。此前,德国
宝马、大众、戴姆勒等汽车公司陆续宣
布暂停部分车辆生产。德国知名汽车专
家费迪南德·杜登赫费尔表示,疫情造成
的影响将成为自二战以来欧洲汽车工业
面临的“最大威胁”。

为缓解疫情对经济和社会造成的负
面影响,欧洲各国陆续推出或加码经济刺
激计划,以帮助企业和个人渡过难关。英
国财政大臣苏纳克 20日宣布,政府将向疫
情期间所有不能工作的雇员支付其工资
的 80%,每月最高支付 2500英镑。此外,企
业增值税可推迟至 6月底再缴,此前为中
小型企业提供的贷款免息期也将从6个月
延长到12个月。

芬兰政府 20日宣布一项 150亿欧元
的救助计划。据当地媒体报道,截至当日,
芬兰政府及社会团体宣布的旨在减轻疫
情对经济影响的各类措施总额已达500亿
欧元。芬兰总理马林还宣布将放宽对企
业裁员的限制以避免企业破产,以及为受
裁员影响的人提供失业救济。瑞士 20日
宣布将追加 320亿瑞郎援助资金,帮助受
疫情影响的企业渡过难关。此前,瑞士政
府表示已准备100亿瑞郎援助资金。

法国生态转型和团结部部长博尔内
20日表示,对符合要求并提出申请的微型
企业将暂停征收水、电和燃气费用。此
前,意大利、西班牙、奥地利、波兰、希
腊、塞浦路斯等国已陆续推出经济刺激
计划,欧洲央行也于日前公布了高达 8700

亿欧元的紧急资产购买计划。

低油价和疫情夹击海湾国家

近日全球金融风险资产价格大幅波
动,国际油价暴跌叠加疫情蔓延影响,对海
湾国家经济造成冲击。20日,纽约商品交
易所4月交货的轻质原油期货价格收于每
桶 22.43美元,跌幅为 11.06%；5月交货的
伦敦布伦特原油期货价格收于每桶 26.98
美元,跌幅为5.23%。国际油价从年初至今
已暴跌超 60%。有机构预计,油价仍有跌
至每桶20美元以下的可能,若低油价持续,
海湾国家2020年的财政计划将雪上加霜。

为缓解上述不利因素给经济带来的
负面影响,海湾国家央行近日纷纷降息,并
采取一揽子刺激计划,帮助中小企业纾困,
以应对疫情导致的商业活动减少和经济
放缓。然而,对于财政严重依赖石油价格
的海湾国家来说,持续低油价让“钱从哪
里来”成为问题。

根据国际金融协会的数据,假设国际
油价降至每桶 44美元,9个中东和北非石
油出口国的累计经常账户余额将从 2019
年的盈余640亿美元转变为2020年的赤字
1040亿美元。如果油价保持在 30美元上
下,沙特的财政赤字占 GDP 的比例将从
2019年的 4.6%扩大到 2020年的 18.6%,政
府债务也将大幅攀升。

国际金融协会中东和北非地区首席
经济学家加尔比斯·伊拉丹认为,经济多
样化是海湾国家摆脱石油依赖的出路,但
即便是经济多样性最强的阿联酋,疫情扩
散也已导致其经济疲软,叠加油价下跌的
重击,迪拜经济今年至少萎缩1.5%,阿布扎
比非石油领域的经济活动则可能停滞不
前。

市场普遍认为,海湾国家有针对性的
经济支持计划是积极的,但传导到实体经
济尚需时日。迪拜咨询公司阿尔瓦雷斯-
马萨尔公司董事总经理阿萨德·艾哈迈
德认为,疫情导致企业和个人信贷需求下
降,商业银行很难做到将央行政策迅速传
导到实体经济中,需要敦促海湾商业银行
出台更多措施帮助个人和中小企业渡过
难关。

过去一周,疫情扩散和防控措施升级对经济活动造成重大冲击,国际金融市场剧烈震荡。上周
末,美国共和、民主两党议员以及白宫官员继续磋商一份总规模将达1万亿美元的应对疫情救济议
案,并接近达成一致。同时,欧洲各国也陆续推出或加码经济刺激计划,以帮助企业和个人渡过难
关。相比之下,同时受到低油价和疫情蔓延双重影响的海湾国家,经济和财政运转更是雪上加霜。


