
08大陆要闻 新世界时新世界时报报2020年3月6日

NEW WORLD TIMES

北京时间 3月 3日 23时，美联
储宣布降息50个基点，将联邦基金
利率的目标区间下调至 1.0%-
1.25%。本次议息会议并不在美联
储原定的联邦公开市场委员会
（FOMC）全年会议日程中。此次
降息源自疫情影响，美联储称冠状
病毒对经济活动构成了不断演变
的风险。

紧急降息
为金融危机以来最大降息幅

度
美联储在声明中表示，冠状病

毒对经济活动构成了不断演变的
风险。鉴于这些风险，并为实现最
大就业和价格稳定目标，FOMC决
定将联邦基金利率的目标区间下
调 50个基点。FOMC正在密切监

测事态发展及其对经济前景的影
响，并将使用工具并采取适当行动
来支持经济。

市场对于美联储降息有一定
预期。上周美股遭遇重挫，特朗普
曾多次公开催促美联储降息。

这是美联储自 2008年以来首
次在两次常规会议之间采取降息
行动。并且，本次降息 50个基点，
也是美联储自 2008年以来的最大
降息幅度。

不过，特朗普对本次降息仍不
满意，他表示，美联储必须进一步
放松政策。

东方金诚研究发展部技术总
监曹源源表示，美联储此次紧急降
息有两个含义，一是表明美联储对
新冠疫情向全球蔓延，并对美国及

全球经济可能造成的冲击抱有较
为严峻的预期。二是显示美联储
正在采取“先发制人”行动，试图在
疫情造成的破坏性影响到来之前，
提振市场信心，最大程度稳定宏观
经济运行。近期疫情引发国际资
本市场剧烈波动下行，也是美联储
采取紧急行动的一个直接动因。

中信证券研报指出，美联储在
流动性尚未急剧恶化的背景下选
择提前激进降息50个基点，除了考
虑疫情对经济衰退的风险，也一定
程度可能因为面临大选，特朗普近
期不排除其向美联储主席鲍威尔
再度施压的可能。

中金公司研报指出，美联储此
次继续保留了将“采取合适行动”
以支持经济的措辞。市场对此的

解读是后续可能继续降息。中金
公司预计，疫情在全球、尤其是美
国的发展，将是美联储政策走向的
决定性因素。

全球反应
降息不足以驱散市场恐慌？
降息消息公布后，美股出现了

较大波动，最终三大股指全线收
跌。截至收盘，道指下跌 785.91
点，跌幅为 2.94% ；纳指跌幅为
2.99%，标普500指数跌幅为2.81%。

3月4日，亚太股市收盘涨跌不
一。A股方面，沪指突破 3000点关
口。网红经济再现涨停潮，房地
产、基建板块领涨，券商板块尾盘
发力，半导体概念回调。两市成交
额接近万亿元。

外汇市场方面，美元指数在美

联储降息消息公布后出现下跌，跌
破 97关口，最低达 96.92，刷新近两
个月新低，日内跌幅 0.6%。不过此
后有所回升，至周二纽约尾盘，美
元指数跌 0.4%报 97.1821。截至 3
月 4 日记者发稿时，美元指数报
97.45。3月 4日，人民币兑美元中
间价报 6.9514，调升 2 个基点。在
岸人民币兑美元出现大幅上涨。
商品市场方面，黄金涨幅明显，期
货现货均突破1640美元/盎司。

美联储降息是否有用？中信
证券认为，当前市场关注的核心是
经济衰退的风险，这很大程度取决
于全球疫情何时得到有效控制。
如果疫情依旧持续扩散，仅凭降息
恐怕不足以驱散金融市场的恐慌
和经济衰退的阴霾。

美联储紧急降息50基点 中国暂未跟进
央行表态：稳健货币政策更加注重灵活适度；机构观点认为，美联储降息预示更多国家

的降息或在路上

美联储紧急降息 50 个基点
后，中国央行跟不跟？3月 4日一
早，央行宣布当天逆回购操作“不
营业”，原因是目前银行体系流动
性总量处于合理充裕水平。

4日下午，央行官网发布前一
天同财政部、银保监会共同召开的
金融战疫电视电话会内容，提出稳
健的货币政策要更加注重灵活适
度，保持流动性合理充裕，完善宏
观审慎评估体系，释放 LPR 改革
潜力。

对此，中国民生银行首席研究
员温彬解读称，美联储降息后，美
国国债收益率跌破 1%，创历史新
低，我国国债收益率也有所下行，
未来还有下行空间。国债收益率
是无风险基准收益率，流动性合理
充裕在当前来看就是要引导市场
利率下行，具体工具包括降准、加
大公开市场操作力度等。

同时，如何把央行释放的流动
性从金融市场传导到实体经济中
去，需要畅通传导机制，避免资金

在金融市场形成“堰塞湖”。当前
主要是通过进一步完善LPR机制
来实现，下一步可考虑降低存款基
准利率，进一步降低银行负债成
本，有效引导LPR下行。

温彬称，市场上有声音认为我
国是不是也会“量化宽松”，但应该
看到现在货币投放量的扩大是结
构性扩大，比如针对中小微企业的
专用额度，因为这一领域事关就
业、经济的稳定运行，可以发挥资
金更好的效应。

央行 4日在工作论文《金融危
机传染实证分析研究》中亦指出，
中国股市下跌与美国股市下跌一
定程度上存在联动，但并不显著，
表明中国股市波动有一定独立性；
中国股市和债市之间收益率的相
关性在金融危机后表现为显著的
负相关；中国国有银行间、国有银
行与中小型银行间的风险传染并
不明显，中小型银行之间风险传染
较强，但不是由金融危机引起的。

北京时间3月3日，美联
储紧急降息。此前美联储就
有过类似的“非常规”降息，
多是出于一些重大事件影
响，如次贷危机等。

1998年
10月15日
美联储宣布降息 25 个

基点，将联邦基金利率从
5.25%降至 5.00%；同时还将
贴 现 率 降 低 25 个 基 点 。
1998年9月-11月，美联储开
启三次降息，1998年 10月 15
日是非常规会议决定的降
息。此轮降息周期源自1998
年亚洲金融危机影响。

2001年
1月3日
美联储决定降息 50 个

基点，将联邦基金利率从
6.50%降至 6.00%；同时将贴
现率降低 25 个基点。此次
降息是在 2000 年互联网泡
沫破灭后采取的行动。

4月18日
美联储再度宣布降息50

个基点，将联邦基金利率从
5.00%降至 4.50%；同时将贴
现 率 降 低 50 个 基 点 至
4.00％。

9月17日
在“9·11”恐怖袭击事件

发生后，美联储将联邦基金
利 率 降 低 50 个 基 点 至
3.00%，同时将贴现率降低50
个基点。美联储表示，将继
续根据需要向金融市场提供
异常大量的流动性，直到市
场功能恢复正常。

2008年
10月8日
在次贷危机影响愈发严

重，雷曼公司倒闭的标志性
事件进一步冲击美国金融市
场之后，美联储宣布降息 50
个基点，将联邦基金利率从
2.00%降至1.50%。

1月22日
美联储宣布降息 75 个

基点，将联邦基金利率从
4.25%降至3.50%。美联储声
明，委员会采取这一行动是
考虑到经济前景的减弱和增
长下行风险的增加。

20年来美联储
历次非常规降息

券商等机构对于中国央行会
否跟随降息观点并不一致，大部分
认为国内货币政策宽松空间进一
步打开，不过有的机构认为，短期
跟随降息概率不高。

中信证券认为，对于国内货币
政策而言，美联储意外降息应对疫
情，国内货币政策空间进一步打
开，3月份中国央行大概率继续降
息。

海通证券认为，美联储意外降
息，中美 10年国债利差重新扩至
160个基点以上，也给国内宽松打
开空间。预计未来货币政策将更
加灵活、空间和工具也更充足。海
通证券认为，此次美联储降息预示
着，更多国家的降息或在路上。疫
情冲击全球经济可能性上升，预计
将再度引发降息潮。

美联储非常规降息对中国货

币政策意味着什么？国金证券认
为，降息空间进一步打开。随着全
球央行一致转向宽松，汇率贬值压
力对中国货币政策影响削弱。存
款基准利率下调的概率在上升。

国泰君安研报称，对于中国而
言，随着近期人民币走强、全球如
主要货币政策走软，内外平衡压力
减小，一旦国内复工相关进度完
成，实体融资需求伴随总需求政策

发力抬升，基准利率调整的窗口期
也将打开。国泰君安宏观团队预
计，上半年美联储将继续降息 1-2
次，下一次或是 4月底。中国央行
或将定向降准 100 个基点，下调
LPR40个基点和存款基准利率 25
个基点。

对于中国央行是否会跟随降
息，财富证券发布的研报称，短期
内概率低。

■焦点

央行：稳健货币政策更注重灵活适度

■分析

对中国有何影响？

疫情在海外发展逐渐严重，各
国均受到影响，美联储提前降息是
否意味着全球央行新一轮降息潮
的到来？

美联储是3月3日一天内第三
家降息的央行。3月 3日稍早，澳
大利亚央行宣布降息25个基点至
0.50%，打响了全球央行降息的“第

一枪”。澳大利亚央行降息之举也
是出于应对疫情考虑。紧跟澳大
利亚央行的步伐，马来西亚央行也
宣布降息，将隔夜政策利率降低
25个基点至2.50%。

事实上，在疫情向全球扩散进
一步升级时，已有不少国家央行表
态可能会采取宽松的货币政策以

提振经济。本周一，欧洲央行行长
拉加德也紧急发布声明，表示已经

“准备好使用合适工具应对风险”。
3月3日下午，7国集团（G7）央

行及财长在联合声明中表示，将“使
用所有合适工具”对冲下行风险。

中金公司研报指出，预计未来
一段时期，其他央行或将跟进降

息，全球各国货币和财政政策有望
加强协调，出台系列政策以应对疫
情带来的全球经济下行风险。市
场预期欧洲央行或将跟进美联储
降息。最近的一个关注点是下周
四3月12日欧央行议息会议，目前
市场预计欧洲央行下周降息10个
基点的概率高达90%。

疫情或引发全球央行降息潮？

中国国家知识产权局 4日对
外公布，对于首批 63件进入实质
审查阶段的与疫情相关的“火神

山”“雷神山”“钟南山”等恶意商标
注册申请，已依法作出驳回决定。

中新社报道，国家知识产权局

介绍说，此次驳回的 63件商标注
册申请均易造成社会不良影响，适
用商标法第十条一款八项依法予
以驳回，包括27件“火神山”、24件

“雷神山”、3件“钟南山”、3件“方
舱”等商标注册申请，涉及41个申
请人，共23个商品和服务类别。

对社会公众高度关注的“李文
亮”涉疫情标志恶意商标注册申
请，国家知识产权局目前已收到
44件“李文亮”文字商标申请，其
中 8 件已撤回，其余均已实施管
控，将依法予以驳回。

截至目前，国家知识产权局商
标审查部门已对“火神山”“雷神
山”等 1500余件与此次新冠肺炎
疫情相关的商标注册申请实施管

控，并对参与相关代理业务的商标
代理机构进行了筛查。在进入实
质审查阶段后，类似非正常商标注
册申请均将依法予以驳回。

目前，国家知识产权局已研究
制定疫情防控期间的商标审查标
准，依法打击与疫情相关的非正常
商标注册申请行为。

国家知识产权局所属《中国知
识产权报》4日也发表《坚决向恶
意抢注商标行为亮剑》评论指出，
抢注抗击新冠肺炎相关商标，图谋
不正当利益，干扰了抗击疫情大
局，破坏了营商环境，挑战了人类
道德底线。对于这类恶劣行为，必
须立即亮剑、严打快打、以正视听、
惩治恶行、净化市场。

中国官方驳回“火神山”“钟南山”等63件恶意商标注册申请


