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以色列中央统计局 2019 年
12月 31日发布的初步统计数据
显示，2019 年以色列经济增长
3.3%，略高于市场预期，但略低于
2018 年 3.4%和 2017 年 3.6%的增
速。

数据显示，以色列个人消费
开支继续增长，2019 年增速为
3.9%，比 2018 年上升 0.2 个百分
点；公共开支增速为 4.1%，比
2018年上升0.1个百分点。

2019年，以色列固定资产投
资增速仅为 0.3%，而 2018 年为
4.8%。

在贸易方面，以色列进出口
增速均出现下滑。2019年，以色
列的货物和服务进口额增长
3.4%，低于 2018年的 6.4%和 2017
年的 4.9%；出口额增长 3.3%，低
于 2018 年的 5.6% 和 2017 年的
4.1%。

近日，行业分析机构标普全球
普氏撰文指出，过去 10年，美国煤
炭行业经历了一连串的燃煤发电
厂关闭、破产、裁员等麻烦，行业的
发展受到破坏，预计未来十年，美
国煤炭行业将持续处于低迷状态。

美国联邦官方记录显示，2010
年，美国煤炭生产商总共开采了
10.9亿吨煤炭。而根据美国能源
情报署(EIA)的数据，到2019年，这
一数字将下降逾 1/3，至 6.97 亿
吨。随着美国公用事业企业纷纷
转向天然气发电和可再生能源发
电，对煤炭的需求也进一步大幅下
降。

卡内基梅隆大学的统计数据
显示，2019年第二季度，美国的煤
炭发电量同比2018年下降19%，其
中煤炭发电仅提供了21%的电力，

而天然气提供了 36%，并且，自
2016年天然气取代煤炭成为能源
生产的主要来源以来，这一趋势一
直在持续。

卡内基梅隆大学土木与环境
工程助理教授 CostaSamaras 在一
份声明中表示：“我们目前正处于
能源转型时期，而在美国，由于天
然气使用量的增加、可再生能源的
持续发展以及能源效率的提高，过
去 10年间，煤炭的使用量下降得
非常快。”

行 业 咨 询 机 构
SeaportGlobalSecurities 的 分 析 师
MarkLevin表示，截至 2019年 9月
底，美国公用事业煤炭年需求仅为
5.59亿吨，而2018年的需求为6.37
亿吨。如果这种情况持续下去，美
国公用事业煤炭需求将下降12%，

创下 2015 年以来的最大年度降
幅。

“此前，开设时间久和规模小
的燃煤发电厂都逐步被关停，”荣
鼎咨询公司能源和气候团队研究
分析师 HannahKolus 表示，“但如
今，更大、更新的燃煤发电厂也面
临来自廉价天然气和太阳能、风能
等可再生能源的挑战。”

EIA在其最新的《短期能源展
望》中估计，2000 年以来，煤炭在
美国发电量中所占的比例下降近
一半，到 2019年平均下降 25%，到
2020年将降至 22%。另据穆迪投
资者服务公司的最新预测，到
2030 年，煤炭在美国发电量中所
占比例可能会降至11%。

近期日本航空公司在奥运前
夕开展“赢得与日航的一次旅行”
活动，在符合条件的情况下，共有5
万张国内往返机票赠送给国际游
客。

该活动暂定于 2020年 2月下
旬开启，航班时间为 2020年 7月 1
日或之后，有效期截至2020年9月
30日前，目前已确定东京(羽田机

场)到大阪(大阪国际机场或关西国
际机场)为往返目的地。日本航空
公司称后续将为中奖者提供四个
日本国内目的地的旅游。

同时，此次活动有诸多限制条
件：第一不能是日本居民，也不能
持有非日本护照。如果你有日本
护照，需要在其他国家有永久居住
权才能获得晋升。第二，此优惠只

适用于未在日本注册的日航里程
银行会员。你可以在它的网站上
报名参加这个项目，在那里它不做
任何会员费的广告。第三，确保至
少提前一周预订航班(并且返程航
班不能超过 10天)。第四，座位有
限，在某些航线、航班和日期，促销
活动可能无法进行。

俄罗斯彩票公司 Stoloto的消
息称，俄罗斯国家彩票 2020年 1月
1日凌晨开出史上第一个 10亿卢
布(约合1.1亿人民币)大奖。

公司称，今年共售出5360万多
张新年彩票，也是新年彩票发行25
年来售出彩票最多的一次。

新闻处指出，这张中奖彩票是
在莫斯科市售出的。

目前还不清楚中奖幸运儿的
姓名，但Stoloto公司希望中奖者能
很快前来联系领奖，并讲述计划如
何支配奖金。

美联储灌水2300亿美元
科技股撑起美股创6年新高 2020将咋演绎？

截至2019年收盘，美国三大股
指集体收涨。道指年涨 22.3%，标
普 500指数年涨近 29%，纳指年涨
逾 35%，两大指数年涨幅均创近六
年来新高。苹果股价再创新高，年
涨近 89.82%，创九年来最大年涨
幅。微软年涨 58.21%，连涨八年，
且创十年来最大年涨幅。两大科
技巨头的惊艳表现占标普年度涨
幅的15%左右。

那么，经历一年牛市的美股会
在接下来的2020年如何演绎呢？

科技股支撑美股创6年纪录
2019年最后一个交易日收盘，

道指涨 0.27%，报 28536.2 点；标普
500指数涨 0.29%，报 3230.53点；纳
指涨 0.3%，报 8972.6 点。据数据，
12月份，标普 500指数涨 2.86%，创
2010年以来同期最佳表现，道指涨
1.74%，纳指涨 3.54%。四季度，标
普500指数涨8.53%，道指涨6.02%，
纳指涨 12.17%。2019 年，道指涨
22.34%，标普500指数涨28.88%，纳
指涨35.23%。纳指和标普500指数
均创六年来最大年涨幅。

科技股是支撑市场的主要力
量。2019年最后一个交易日，美国
大型科技股集体上涨，苹果涨
0.73%，年涨 88.96%，创 9年最大涨
幅，股价亦创历史新高，总市值达
1.3万亿美元。巴菲特在这个股票
上斩获颇丰。

最后一个交易日，微软涨

0.07%，年涨 58.21%，连涨八年，且
创十年来最大年涨幅，市值达 1.2
万亿美元。

此外，最后一个交易日，亚马
逊涨 0.05%，年涨 23.03%，连涨五
年；奈飞涨 0.08%，年涨 20.89%，连
涨 五 年 ；谷 歌 跌 0.02% ，年 涨
28.18% ；Facebook 涨 0.41% ，年涨
56.57%。

费城半导体指数亦创历史新
高，年度涨幅高达60%以上，并创十
年最大涨幅。

不过，这一年的牛市来得并不
轻松，也始料不及。因为这一年从
头到尾都充满了担扰和恐惧：全球
经济放缓和美联储政策的潜在失
误等。

美联储年底放水1.6万亿
业内人士普遍认为，2019年股

市上涨的大部分原因是美联储的
政策发生了巨大变化。美联储在
2018年四次加息，其中包括在2018
年12月加息，将其关键利率提高到
2.5%。但到2019年，美联储改变了
策略，将利率下调了 3次。美联储
的关键利率现在回到了 1.50%至
1.75%的区间。此外，美联储表示，
预计2020年利率保持不变，这让投
资者的预期更为清晰。利率下降
促使投资者寻求收益，迫使更多的
资金进入预期升值较快的股票，博
取相对较高的股息或两者兼而有
之。

不但资金价格降了，规模也
上来了。为避免出现资金紧张，
美联储年底前提供了大约 2300亿
美元的流动性。在周二，也就是
2019年最后一次隔夜操作里，美
联储还将提供 1500亿美元的隔夜
资金，不过当天还将有近310亿美
元的隔夜资金到期。

美联储在 2019年向市场注入
了大量的流动性。在短短四个月
时间内，美联储的资产负债表规模
暴增超4000亿美元，扩大的速度已
经超过了QE1、QE2和QE3。分析
人士认为，从市场的角度来看，尽
管美联储一直表示立场未曾改变，
但是实质性的“QE4”已经开启。
近期，美元指数出现了走熊的苗
头，美元指数已经跌破97这一重要
关口。大水漫灌可能是导致美元
遭遇抛售的一个最重要的原因。

可能也是受资金面宽松影响，
近期美债收益率亦是持续上涨。1
月 1日，美债收益率普遍上行，3月
期 美 债 收 益 率 涨 1 个 基 点 报
1.547%，2年期美债收益率较前一
日持平报 1.581%，3年期美债收益
率涨1.9个基点报1.617%，5年期美
债收益率涨 1.8 个基点报 1.696%，
10年期美债收益率涨 3.8个基点，
一度报1.922%；30年期美债收益率
涨6个基点，一度报2.392%。

2020年将如何演绎
2020年，将迎来美国的大选之

年。据以往经验，大选之年，股票
一般表现较好。不过，今时之美股
的确处于了历史高位上，2020年如
何演绎尚存变数。从 2019年的背
景亦可对此进行倒推。

首先，美联储是2019年牛市最
大的功臣，但其已经释放出2020年
维持利率不变的预期。据CME“美
联储观察”，美联储1月维持当前利
率在 1.50%至 1.75%区间的概率为
93.9%，降息 25 个基点的概率为
0%，加息 25个基点的概率为 6.1%；
到 3 月维持当前利率在 1.50%至
1.75%区间的概率为 90.0%，降息 25
个基点的概率为4.2%，加息25个基
点的概率为 5.8%。这里还有一个
背景，那就是通胀水平不会超出美
联储的容忍范围。从目前的情况
来看，美元杀跌、金价上涨，国债杀
跌，都是通胀的信号，具体能走到
何种地步，尚未可知。

但市场还将希望寄托在美联
储身上。达特雷克研究公司的联
合创始人尼古拉斯·科拉斯在一份
报告中写道，无论以何种客观标准
衡量，美国大型个股从2020年开始
都处于危险的境地。估值较高，企
业债务水平创历史新高。但是，美
联储已经吸取了教训。如果有必
要，它将很快缓解，缓慢地提高利
率，或许非常缓慢。

其次就是美股的确处于相对
较高的地步，前述苹果和微软都创

下历史新高，虽然这些公司质地的
确非常好，但市场对其估值仍有怀
疑和分歧。苹果公司目前的前瞻
市盈率略低于 22倍，为史上最高。
其他科技巨头的市盈率也并不
低。亚马逊 2019年的市盈率高于
80 倍，Facebook 的市盈率高于 32
倍，微软的市盈率高于 29倍，谷歌
母公司Alphabet则超过28倍。

科技投资家Paul Meeks近日
表示，苹果股价至少被高估了 100
美元。根据他的计算，这家 iPhone
制造商的股价远远低于目前的 290
美元。他预计在未来一年左右的
时间内，苹果将发布一些令人失望
的财报，iPhone 业务继续恶化，这
将导致股价大幅回调。不过，德意
志银行分析师 Jeriel Ong表示，投
资者以前认为 iPhone 的销量将会
逐年下降，但市场情绪有所改善，
市场普遍预期 5G iPhone将带来
一轮新的增长周期。

此外，美国库存周期应该会在
2020年达到顶点，而随之而来的是
企业债务周期，美国企业2020年也
将迎来偿债高峰期。在这样一个
年份，若再加点特朗普特有的“点
缀”，市场的波动可能也会少不
了。不过，对于投资而言，波动也
是机会。

俄罗斯国家彩票
开出首个

十亿卢布大奖

以色列2019年经济增长3.3%

俄罗斯天然气工业股份公司
(俄气)27日表示，该公司按照斯
德哥尔摩仲裁法庭裁定已向乌克
兰石油天然气公司(乌油气)支付
29亿美元。

俄罗斯媒体援引俄气发言人
的话报道说，根据俄乌双方日前
就俄天然气过境乌克兰达成的原
则性协议，俄气按照斯德哥尔摩
仲裁法庭裁定，在协议规定时间
内向乌油气支付了29亿美元。

2018年 2月，斯德哥尔摩仲
裁法庭裁定，俄气未按合同要求
向乌克兰输送足量天然气，应向
乌油气赔偿 46.3亿美元。其中，

冲抵乌方此前应付货款后，俄气
应赔付乌方 25.6亿美元。俄气多
次表示不接受仲裁法庭的裁决。

今年 12 月 19 日，在欧盟和
德国的斡旋下，俄罗斯和乌克兰
代表在柏林就俄天然气过境乌克
兰达成原则性协议。据报道，俄
气与乌油气约定将签署俄方通过
乌克兰向欧盟供应天然气的 5年
期协议；俄气将在 12月 29日前
按照斯德哥尔摩仲裁法庭裁定向
乌油气支付包括滞纳金在内共29
亿美元，之后双方撤销针对对方
的所有诉讼，乌方同时放弃查封
俄气在乌资产。

俄公司按照法庭裁定向乌方支付29亿美元

路透社 1月 1日报道称，柬
埔寨从当天起依法全面禁止网络
赌博，境内合法赌场不得参与网
络赌博，否则将依法对违规者进
行处理。

柬埔寨国家警察总署总监涅
沙文日前邀请全柬赌场代表、经
营网络赌博代表召开专题会议，
表示首相洪森已经颁布政令，禁
止在柬埔寨从事线上博弈活动，
2020年 1月 1日全面取缔网络赌
博活动。路透社称，柬埔寨政府
从新年第一天起检查全国所有赌
场，以确保他们关闭网络业务。

去年 8月，洪森曾下令停止
颁发网络赌博执照，禁止在柬埔

寨从事线上博弈活动。据称，境
内网络赌博执照于 2019 年 12 月
31日失效，不再获得更新。洪森
强调，柬埔寨的发展不依靠网络
赌博，强调网络赌博将危害国家
安全，全世界正在打击洗黑钱和
恐怖融资活动。

柬埔寨一些城市近年来成为
博彩业中心，并发展出庞大的网
络赌博业务。一些外国罪犯假借
网络赌博对柬埔寨国内和国外的
受害人进行欺骗和敲诈，其中也
包括中国人。去年，中国警方与
柬埔寨方面曾联合执法，捣毁中
国网络赌博和电信诈骗集团。

柬埔寨全面禁止网络赌博
柬首相：发展不依靠网络赌博

美国煤炭业持续低迷

日本航空奥运前夕免费送五万张机票


