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央行宣布决定于 2020年 1月 6日下调
金融机构存款准备金率0.5个百分点（不含
财务公司、金融租赁公司和汽车金融公
司）。此次降准为全面降准，释放长期资金
8000多亿元。专家称，降准是牛市行情的
催化剂，对房地产市场也有一定利好。

1月 1日，央行宣布，为支持实体经济
发展，降低社会融资实际成本，决定于2020
年1月6日下调金融机构存款准备金率0.5
个百分点（不含财务公司、金融租赁公司和
汽车金融公司）。此次降准为全面降准，释
放长期资金约8000多亿元。

央行为何在此时降准？对股市楼市有
何影响？货币政策是否转向？未来是否还
有降准和“降息”空间？记者采访多位专家
做出解读。

央行近年降准大事记
2018年4月17日 央行下调大型商业

银行、股份制商业银行、城市商业银行、非
县域农村商业银行和外资银行人民币存款
准备金率 1个百分点，以置换中期借贷便
利并支持小微企业融资。

2018年6月24日 央行宣布通过定向
降准支持市场化法治化“债转股”和小微企

业融资，合计释放资金约7000亿。
2018年10月7日 央行决定下调大型

商业银行、股份制商业银行、城市商业银
行、非县域农村商业银行、外资银行人民币
存款准备金率 1个百分点，当日到期的中
期借贷便利(MLF)不再续做。

2019年 1月 4日 央行决定下调金融
机构存款准备金率 1个百分点，其中，2019
年 1月 15日和 1月 25日分别下调 0.5个百
分点。

2019年 9月 6日 央行决定全面下调
金融机构存款准备金率0.5个百分点（不含

财务公司、金融租赁公司和汽车金融公
司）。此外，再额外对仅在省级行政区域内
经营的城市商业银行定向下调存款准备金
率1个百分点。

2020年1月1日 央行宣布，为支持实
体经济发展，降低社会融资实际成本，决定
于 2020年 1月 6日下调金融机构存款准备
金率 0.5个百分点（不含财务公司、金融租
赁公司和汽车金融公司）。

（注：2019年除 1月和 9月两次全面降
准外，还多次实施定向降准。）

央行降准释放8000亿长期资金
稳健货币政策取向没有改变；专家认为此次降准将促进A股反弹，利好楼市

事实上，市场对此次降准已有预期。
中南财经政法大学数字经济研究院执行院
长盘和林分析称，选择 1月作为窗口期主
要基于两方面原因，一是临近春节，市场资
金需求量大，特别是银行的现金需求规模
要高于往常，降准可以弥补该流动性缺口；
二是明年 1月份地方债有望集中发行，叠
加银行年初信贷投放规模较大因素，这些
都需要大量中长期资金注入，降准可以为
市场提供充足的流动性。

中国银行业协会行业发展研究委员会
主任连平表示，从宏观角度看，降准是逆周
期调节的具体步骤，我国经济还有下行压
力，需要金融从供给侧给予实体经济更多
支持，金融机构尤其是商业银行要有较强
的信贷投放能力，同时市场需要有比较合

理充裕的流动性。
他提到，2019年也多次降准，分为全

面降准和结构性降准。据记者梳理，2019
年央行实施过三轮降准，第一轮是在 1月
全面降准；第二轮分三次在 5月、6月、7月
实施到位，属于定向降准；第三轮是在9月
中旬全面降准，并于10月和11月分两次实
施定向降准。

连平指出，存款增速和贷款增速相比
还有差距，贷款增速是12.5%左右，但存款
增速没有超过 9%，在这种情况下，银行资
金有些偏紧，需要准备金率下调。此次大
概释放8000多亿元长期资金，对改善市场
资金供给有好处。无论从短期资金需求，
还是全年经济实现稳增长的目标来看，此
次降准都是很有必要的。

本次降准靴子落地后，有市场人士提
出疑问：稳健的货币政策是否会转向？

对此，央行有关部门负责人表示，将
继续实施稳健的货币政策，保持灵活适
度，不搞“大水漫灌”，体现了科学稳健把
握货币政策逆周期调节力度，稳健货币政
策取向没有改变。

在1月1日早间央行发布的货币政策
委员会2019年第四季度（总第87次）例会
公告中，央行也表示，稳健的货币政策要
灵活适度，运用多种货币政策工具，保持
流动性合理充裕，保持广义货币M2和社
会融资规模增速与国内生产总值名义增
速相匹配，不搞“大水漫灌”，保持物价水
平总体稳定。据记者梳理，不搞“大水漫
灌”在2019年四个季度的货币政策委员会
例会公告中贯穿始终。

央行同时明确，此次降准增加了金融
机构的资金来源，大银行要下沉服务重
心，中小银行要更加聚焦主责主业，都要
积极运用降准资金加大对小微、民营企业
的支持力度。此次降准每年降低银行资
金成本约 150亿元，通过银行传导可降低
社会融资实际成本，特别是降低小微、民
营企业融资成本。

东方金诚首席宏观分析师王青认为，
央行降准不会改变货币政策稳健基调。
在我国基础货币投放模式已发生根本性
变化的背景下，外汇占款保持基本稳定，
降准、MLF（中期借贷便利）操作等成为货
币投放的主要通道，当前的持续降准难以
带来M2、信贷及社融增速的大幅上行，不
会引发“大水漫灌”效应。

解读1
为何在此时降准？

多因素叠加，市场需要大量资金注入

央行选择在2020年首日宣布降准，今
天即工作日，A股是否会迎来开门红？

前海开源基金首席经济学家杨德龙
认为，央行元旦降准是牛市行情催化剂。
他分析称，节前A股市场继续延续慢牛长
牛的走势，大盘成功站上了3000点。而节
前市场放量上涨，特别是被视为行情风向
标的券商股连续上攻，确立了这轮跨年度
行情，节后市场无疑会延续节前的上涨态
势，展开春季攻势。根据经验，往往春季
是市场做多的一个重要时间窗口，这次降
准将进一步促进A股市场反弹。

他预计，2020年A股市场将延续慢牛
长牛的走势，上证指数在站稳3000点的基
础上，进一步向上拓展空间，上升的空间
大概在20%左右，和2019年上证指数上涨
22%相比基本相当。

对于楼市的影响，苏宁金融研究院特
约研究员江瀚分析称，降准会释放流动
性，从而推动房地产的信贷，一定程度上
会带动房地产价格的上涨，所以，降准对
房地产市场有一定利好。但也要看到，监
管的“房住不炒”定调十分清晰，主基调稳
定是房地产产业的核心发展大趋势。预
计在降准的利好下，房地产产业将呈现平
稳的发展趋势。

易居研究院智库中心研究总监严跃
进认为，此次降准会给楼市带来几个较为
积极的影响：一是房地产金融环境有望进
一步宽松；二是带动 LPR（贷款市场报价
利率）下调；三是刺激市场交易。严跃进
分析称，根据过去的经验，降准后，从市场
预期看，往往大家对当年的金融环境会有
把握，供需两方会比较活跃。

解读2
对股市楼市有何影响？

降准是牛市行情催化剂，利好楼市

年内是否还有降准空间？连平认为，
从银行资产负债存款和贷款增速、结构情
况，以及国家对稳增长的要求看，2020年
准备金率还有下调的空间，结构性下调和
全面下调都有空间。

中国民生银行首席研究员温彬预计，
年内还有2至3次降准空间。

王青则认为，综合考虑 2020年宏观
经济发展态势，预计除了本次全面降准
外，今年央行还有可能再实施 1至 2次共
计 1.0到 1.5个百分点的降准操作。在此
期间，为加大对小微企业的支持力度，央
行还有可能实施2次左右的定向降准。

降准来了，未来还会“降息”吗？2019
年最后两个月，央行先后下调MLF、LPR、
逆回购操作等利率。连平认为，LPR、
MLF等利率市场化改革后推出的贷款市

场报价利率也有进一步下降的空间。
王青认为，2020年央行除了继续动

用降准这一数量型工具外，还有可能延续
2019年11月开始的MLF利率小幅下调过
程，“量价并进”将是今年货币政策实施的
一个重要特征。

1月 20日，LPR将迎来新一次报价。
王青预计，根据新LPR报价机制，除了参
考MLF利率外，商业银行还要在此基础
上进行加点，而加点主要考虑银行资金成
本、风险溢价水平和信贷市场供需状况。
伴随此次降准推动银行资金成本下行，1
月 20日 1年期 LPR报价有望恢复 5个基
点左右的下行态势。温彬也认为，1月20
日新一期LPR报价会出现小幅下降，预计
1年期LPR为4.1%，5年期以上为4.75%。

解读3
货币政策是否会转向？

降准不会改变货币政策稳健基调

解读4
未来是否还有降准、“降息”空间？

降准仍有空间，LPR报价有望下行

云南省人民检察院 30日就社会关注
的“丽江反杀案”通报称：唐雪的防卫行为
系正当防卫，依法不负刑事责任。12月30
日，丽江市永胜县人民检察院对该案撤回
起诉，同日对唐雪作出不起诉决定。

通报称，8月26日，云南省检察院指定
专人阅卷，对案件事实、证据依法全面审
查，指导案件办理，并委托公安法医、刑侦
专家对刑事技术材料进行补证，对现场重
新勘验；补充调取了物证检验、现场勘查、
伤情鉴定、证人证言等证据。法院两次决
定对该案延期审理。

经检察机关审查查明，被不起诉人唐
雪与李德湘系同村人，2019年2月8日（大
年初四）23时许，唐雪（时 25岁，身高 170
厘米）乘坐朋友驾驶的轿车返家途中，路
遇李德湘（时26岁，身高190厘米）酒后在
村道内对过往车辆进行无故拦截。李德
湘拍打唐雪乘坐的车辆并对唐雪言语挑

衅，唐雪未予理睬。唐雪回到家门口，因
未带钥匙电话联系其父亲唐某勇回家开
门，并告知其父被李德湘拦车一事。唐某
勇遂带唐雪找到李德湘评理，李德湘与唐
某勇父女发生争执，在此过程中李德湘踢
了唐某勇胸部一脚，继而与唐某勇、唐雪
进行厮打，随后被李德湘的朋友拉开，唐
某勇和唐雪回家。

李德湘仍留在唐某勇家附近巷道口，
声称要喊人把唐某勇一家人砍死。随后，
李德湘打电话邀约多个朋友到达唐某勇
家附近巷道口。唐某勇回家后给李德湘
父亲李某云打电话，李某云遂赶到巷道
口，劝李德湘回家未果后让在场的众人强
制将其带回家。回家后，李德湘提出要去
唐某勇家道歉并要讨个说法。随后李德
湘父母与其朋友一起到唐某勇家门口，李
德湘对打架的事情进行道歉，并反复要求
唐某勇就相互厮打给个说法，唐某勇一家

人未给说法后，李德湘声称这事没完，众
人见状合力将李德湘带回家。其父李某
云担心李德湘再去闹事，要求朋友杨某、
李某林等人留在其家陪同。

2月9日凌晨1时许，李德湘手持菜刀
溜出家门，跑到唐某勇家大门外侧，用菜
刀对唐某勇家大门进行砍砸，并用脚踢踹
大门。后赶来劝阻的朋友罗某坤将其菜
刀夺走并丢弃，其朋友杨某、张某亮、朱
某、李某林劝李德湘回家。其间，唐雪听
到砸门声后起床，因感到害怕到厨房拿了
一把红色削果皮刀和一把黑色手柄水果
刀放在裤兜里用于防身，并打开小门出门
查看，李德湘看见唐雪出门后用力挣脱朋
友拉拽，冲上前即朝唐雪腹部踢了一脚，
唐雪拿出红色削果皮刀反抗，李德湘继续
挥拳击中唐雪左脸部，在被几位朋友拉开
后再次挣脱冲向唐雪，对其拳打脚踢。唐
雪招架中削果皮刀掉落地上，情急之下掏

出黑色手柄水果刀用力反抗、挥刺，后双
方被他人拉开，唐雪回家，李德湘边往巷
道外跑边大喊“拿刀来”，后在奔跑过程中
倒地，其朋友上前发现李德湘受伤，遂将
其送医院救治，经抢救无效死亡。经鉴
定，李德湘系被他人用锐器致伤右胸部，
伤及升主动脉致急性失血性休克死亡。

永胜县人民检察院经补充侦查和依
法重新审查后认定，唐雪在春节期间，家
人及住宅多次被李德湘侵犯，特别是在凌
晨1时许，家门被砍砸，出门后被李德湘脚
踢拳殴下，先持削果皮刀反抗，后持水果
刀反抗，系为保护本人和家人的人身安全
而采取的制止正在进行的不法侵害的自
行防卫行为，符合《中华人民共和国刑法》
第二十条第一款之规定，属于正当防卫，
依法不负刑事责任。

“丽江反杀案”唐雪属正当防卫
其行为系为保护本人和家人人身安全,依法不负刑事责任


